CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE

ESTE CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATQ”) SE
CELEBRA EL DIA 18 DE OCTUBRE DE 2017, ENTRE:

(A) EL ESTADO DE ZACATECAS, EN SU CARACTER DE ACREDITADO (EL
“ESTADO” O EL “ACREDITADQ”), A TRAVES DEL PODER EJECUTIVO,
POR CONDUCTO DE LA SECRETARIA DE FINANZAS, REPRESENTADA
EN ESTE ACTO POR SU TITULAR, EL M. EN F. JORGE MIRANDA CASTRO;
Y

() BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C,
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN SU CALIDAD DE
ACREDITANTE (EL “BANCO”, “BANOBRAS” O EL “ACREDITANTE"), QUE
COMPARECE EN ESTE ACTO POR CONDUCTO DEL M.AE. VICTOR
MANUEL FERNANDEZ ESPINOSA, DELEGADO DE BANOBRAS EN EL
ESTADO DE ZACATECAS Y APODERADO LEGAL DE LA INSTITUCION.

DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES
Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

Primero. En fecha 31 de diciembre de 2016, fue publicado en el Periddico Oficial del
Estado, el Decreto numero 110 mediante el cual se autorizé al Poder Ejecutivo del
Estado, para que contrate financiamientos hasta por la cantidad de
$7,341'701,084.00 (siete mil trescientos cuarenta y un millones setecientos un mil
ochenta y cuatro pesos 00/100 M.N.), en los términos establecidos por las leyes
aplicables y bajo las mejores condiciones de mercado, conforme a lo previsto en la
Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la
“Autorizacién”). Copia de la Autorizacion se adjunta a este Contrato como Anexo 1.

Sequndo. En fecha 24 de abril de 2017, se celebro el cuarto convenio modificatorio
al contrato de fideicomiso maestro irrevocable de administracion y fuente de pago de
fecha 19 de octubre de 2011, mediante el cual se constituy6é el Fideicomiso 1121
(segun se define mas adelante), instrumento que sera utilizado como mecanismo de
pago de las Obligaciones a cargo del Estado que deriven del Crédito.

Tercero. En fecha 21 de septiembre de 2017, el Estado extendié una convocatoria a
las instituciones del sistema financiero mexicano para participar en el proceso
competitivo con objeto de otorgar financiamiento al Estado (la “Convocatoria”).

Cuarto. En fecha 28 de septiembre de 2017, las instituciones que decidieron
participar presentaron sus propuestas integrales, conforme a los términos y
condiciones establecidos en la Convocatoria.
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Quinto. En fecha 29 de septiembre de 2017 se emitié el acta de fallo, en la que se
declar6 a Banobras como ganador del proceso competitivo para otorgar el Crédito al
Estado, por haberse considerado la propuesta que presentd las mejores condiciones
de mercado.

DECLARACIONES

l. Declara el Acreditado, por conducto de funcionario legamente facultado, bajo
protesta de decir verdad y conociendo los términos establecidos en el articulo
112 (ciento doce) de la Ley de Instituciones de Crédito:

a  Que de conformidad con lo dispuesto por los articulos 40, 42 fraccion |y
43 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 1, 2,3y 7
de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Zacatecas, tiene
personalidad juridica y capacidad legal para contratar y obligarse.

b. ElI M. en F. Jorge Miranda Castro, en su caracter de Secretario de
Finanzas del Estado, se encuentra facultado para contratar y convenir en
forma directa las operaciones requeridas por el Estado, sus dependencias
y O6rganos auxiliares, segun lo establecen los articulos 84 de la
Constitucion Libre y Soberano del Estado de Zacatecas; 4, 14 fraccion Il y
27 de la Ley Orgénica de la Administracion Publica; 9 fraccion Il y 13
fracciones lll, VIII, X, XI, Xll y XXI de la Ley de Obligaciones, Empréstitos y
Deuda Publica del Estado de Zacatecas y sus Municipios.

¢ Acredita la personalidad con la que comparece a celebrar el presente
Contrato, con copia del nombramiento otorgado por el Gobernador
Constitucional del Estado, el 12 de septiembre de 2016.

d  Cuenta con la aprobacion de la H. Sexagésima Segunda Legislatura del
Estado para contratar el Crédito y afectar como fuente de pago de
Obligaciones a su cargo que deriven del mismo, las Participaciones y los
Ingresos FAFEF (en términos de lo que dispone la Ley de Coordinacién
Fiscal), segun consta en la Autorizacion.

e.  Con sustento en la Autorizacion y en el acta de fallo del proceso
competitivo, solicité a Banobras que le otorgue un crédito simple hasta por
la cantidad de $468°153,656.00 (cuatrocientos sesenta y ocho millones
ciento cincuenta y tres mil seiscientos cincuenta y seis de Pesos 00/100
M.N.) (el “Crédito”), cuyos recursos destinara para refinanciar el saldo de
cierto financiamiento que forma parte de la deuda publica directa que a la
fecha mantiene el Acreditado con cierta institucion de crédito del Sistema
Financiero Mexicano, derivada de la contratacion y disposicion de cierto
crédito, cuyos recursos fueron destinados por el Estado, para financiar
inversiones publicas productivas, asi como a constituir un fondo de reserva
y cubrir gastos y costos relacionados con el Crédito.
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f Los recursos con los cuales realizara el pago de las Obligaciones a su
cargo que deriven de la formalizacion del presente Contrato, son y seran
de procedencia licita y provendran de las Participaciones, los Ingresos
FAFEF y/o de sus partidas presupuestales.

g  Es de su conocimiento que existen disposiciones legales en materia de
transparencia de informacion y proteccion de datos personales aplicables a
las entidades publicas, como Banobras, las cuales imponen el
cumplimiento de obligaciones en esa materia, al tiempo que pudieran
generarse resoluciones emitidas por autoridad competente que obliguen a
Banobras a revelar cierta informacion asociada al Crédito, que de no
hacerlo, pudiera derivar en la imposicion de sanciones a la entidad, sus
funcionarios y empleados, en tal virtud, reconoce y acepta que existe la
posibilidad de que se actualicen algunos de los supuestos antes citados y
gue por lo tanto Banobras tendra que actuar conforme a derecho.

h.  Que a la fecha del presente Contrato, se encuentra al corriente de sus
obligaciones fiscales, legales y contractuales.

L Que este Contrato debidamente suscrito por el Acreditado, asi como el
cumplimiento de sus Obligaciones que deriven del mismo (i) constituyen o
constituirdn Obligaciones legales vélidas a cargo del Acreditado y exigibles
de acuerdo con sus términos; y (i) no contravienen, no provocan, ni
provocaran, ni dan ni daran derecho a tercero alguno para pedir la nulidad,
incumplimiento o vencimiento anticipado de las Obligaciones derivadas de
cualquier convenio, acuerdo o instrumento del cual sea parte o por el cual
se encuentre obligado, ni ocasiona ni ocasionara una violacién de
disposicion legal alguna, ni de érdenes, decretos a resoluciones emitidas
por autoridades judiciales, administrativas o de cualquier otra naturaleza.

} Que no tiene conocimiento de amenaza alguna que se pretenda presentar
en su contra, ante tribunal, dependencia gubernamental o arbitro alguno,
accion o procedimiento alguno que le afecte o pueda afectar su condiciéon
financiera, operaciones 0 sus propiedades que pretenda afectar la
legalidad, validez o exigibilidad de este Contrato.

k  Que conoce y acepta dar cumplimiento a las condiciones y procedimientos
establecidos por el Banco, requeridos para que el Banco otorgue el Crédito
solicitado en los términos del presente Contrato.

Que ha cumplido con todos y cada uno de los requisitos que establece la
Ley de Obligaciones, Empréstitos y Deuda Publica del Estado de
Zacatecas y sus Municipios, la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, y demas disposiciones legales y
administrativas aplicables para la obtencion del Crédito.
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Il. Declara el Banco, por conducto de apoderado debidamente facultado, bajo
protesta de decir verdad, que:

a  Es una Sociedad Nacional de Crédito constituida como Institucion de
Banca de Desarrollo, existente conforme a las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos, que opera conforme a las disposiciones de su Ley Orgénica,
su Reglamento Organico, la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito y otros ordenamientos legales
conexos y plenamente facultada para celebrar el presente Contrato y
otorgar el Crédito al Estado.

b.  El articulo 3°, parrafo primero, de la Ley Organica del Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos precisa que Banobras, como institucién de
banca de desarrollo, se encuentra facultado para financiar o refinanciar
proyectos relacionados directa o indirectamente con inversion publica o
privada en infraestructura y servicios publicos, asi como con las mismas
operaciones coadyuvar al fortalecimiento institucional de los gobiernos
Federal, estatales y municipales, con el propésito de contribuir al desarrollo
sustentable del pais.

C El M.A.E. Victor Manuel Ferndndez Espinosa, cuenta con facultades
suficientes para celebrar el Contrato y adquirir derechos y obligaciones
para Banobras, segun consta en la Escritura Publica No. 83,132, de fecha
27 de agosto de 2012, pasada ante la fe del Lic. Javier Ceballos Lujambio,
Notario Publico No. 110 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), cuyo
primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), bajo
el folio mercantil No. 80,259; facultades que no le han sido modificadas,
restringidas o revocadas a la fecha del presente Contrato.

d  Recibi6 del Estado una solicitud para que Banobras le otorgue un crédito
simple, hasta por la cantidad de $468°153,656.00 (cuatrocientos sesenta y
ocho millones ciento cincuenta y tres mil seiscientos cincuenta y seis de
Pesos 00/100 M.N.), cuyos recursos destinara para refinanciar el saldo de
cierto financiamiento que forma parte de la deuda publica directa que a la
fecha mantiene el Acreditado con cierta institucion de crédito del Sistema
Financiero Mexicano, derivada de la contratacion y disposicion de cierto
crédito, cuyos recursos fueron destinados por el Estado, para financiar
inversiones publicas productivas, asi como a constituir un fondo de reserva
y cubrir gastos y costos relacionados con el Crédito.

e Sujeto al cumplimiento de las Condiciones de Disposicion, esta de acuerdo
en otorgar el Crédito al Estado, en los términos y bajo las condiciones que
se pactan en el presente Contrato.
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f El articulo 22 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios establece que: (i) los Entes Publicos no
podran contraer, directa o indirectamente, Financiamientos u Obligaciones
con gobiernos de otras naciones, con sociedades o particulares
extranjeros, ni cuando deban pagarse en moneda extranjera o fuera del
territorio nacional, y (i) s6lo podrdn contraer Obligaciones o
Financiamientos cuando se destinen a Inversiones publicas productivas y
a Refinanciamiento o Reestructura, incluyendo los gastos y costos
relacionados con la contratacion de dichas Obligaciones vy
Financiamientos, asi como las reservas que deban constituirse en relacion
con las mismas.

g  Mediante Acuerdo No. 192/2017, de fecha 28 de septiembre de 2017,
adoptado validamente por su Comité Interno de Crédito, obtuvo la
autorizacion para otorgar el Crédito al Estado, en los términos y bajo las
condiciones que se pactan en el presente Contrato.

h.  Hizo del conocimiento del Estado que existen disposiciones legales en
materia de transparencia de informacion y proteccion de datos personales
aplicables a las entidades publicas, como Banobras, las cuales imponen el
cumplimiento de obligaciones en esa materia, al tiempo que pudieran
generarse resoluciones emitidas por autoridad competente que obliguen a
Banobras a revelar cierta informacion asociada al Crédito, que de no
hacerlo, pudiera derivar en la imposicion de sanciones a la entidad, sus
funcionarios y empleados, en tal virtud, el Estado ha reconocido y
aceptado que existe la posibilidad que se actualicen algunos de los
supuestos antes citados y que por lo tanto Banobras tendra que actuar
conforme a derecho.

L Con base en las declaraciones, manifestaciones y fuente de pago que
constituird el Acreditado, est4 dispuesto a otorgarle el Crédito en los
términos del presente Contrato.

lll. Declaran las Partes conjuntamente, cada quien por conducto de representante
legal o apoderado debidamente facultado, segun resulte aplicable, bajo protesta
de decir verdad, que:

a  Banobras ha hecho del conocimiento del Acreditado y éste manifiesta estar
enterado, tanto de la naturaleza como del alcance de la informacion
contenida en la base de datos de la sociedad de informacion crediticia que
Banobras consultdé previamente a la celebracion del presente Contrato y
gue el cumplimiento o incumplimiento total o parcial de sus Obligaciones
de pago derivadas de la formalizacion y disposicion del Crédito, se
registrara con claves de prevencion establecidas en los reportes de crédito
emitidos por la mencionada sociedad de informacion crediticia, las cuales
pueden afectar el historial crediticio del Estado.

3 . :



b.  Previamente a la suscripcion del presente Contrato han obtenido todas y
cada una de las autorizaciones requeridas para tal efecto y cumplido con
los requisitos normativos y legales para su formalizacion y que su
representante o apoderado, segun aplique, cuentan con facultades
suficientes para tal efecto, las cuales no les han sido limitadas, modificadas
o revocadas en forma alguna a la fecha de su celebracion.

C Reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y
admiten como suyas, en lo que les corresponda, las Declaraciones
anteriores y concurren a la celebracion del presente Contrato sin existir
dolo, error, mala fe o cualquier otro vicio del consentimiento que afecte su
formalizacién; en consecuencia, estdn de acuerdo en obligarse de
conformidad con lo que se establece en sus clausulas.

En virtud de lo anterior, el Banco y el Acreditado (en lo sucesivo las “Partes”), se
obligan conforme a las siguientes:

CLAUSULAS

Primera. Definicion de Términos. Salvo que se establezca expresamente lo contrario
en este Contrato, los términos con mayuscula inicial aqui sefialados, que hayan sido
utilizados en el apartado de declaraciones de este instrumento y que se utilicen en lo
sucesivo en sus clausulas y anexos, sea en singular o plural, tendran los significados
que para cada caso se indica a continuacion:

“Autorizacién” Tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente Primero.

“Aviso _de Disposicion” Significa el documento que debera presentar el Estado a
Banobras para solicitar el desembolso de recursos del Crédito, en términos del
formato que se adjunta al presente como Anexo 2.

“Banco Interacciones” Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Interacciones.

“Cantidad de Aceleracién Parcial” Significa para cada periodo mensual en el que, en
Su caso, se encuentre vigente un Evento de Aceleracién Parcial, el importe que
resulte de multiplicar la Cantidad de Servicio de la Deuda por el Factor de
Aceleracion.

“Cantidad de Aceleraciéon Total” Significa para cada periodo mensual en el que, en su
caso, se encuentre vigente un Evento de Aceleraciéon Total, el importe que resulte de
aplicar los flujos de recursos que deriven de las Participaciones y de los Ingresos
FAFEF.

“Cantidad de Servicio de la Deuda” Significa, para cada periodo mensual, durante la
vigencia del presente Contrato y del Crédito, la suma de todos los pagos que de
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manera ordinaria deba realizar el Acreditado a Banobras, por concepto de principal e
intereses debidos y pagaderos en relacién con el Crédito, de conformidad con lo
previsto en el presente Contrato.

“Cantidad de Vencimiento Anticipado” Significa para cada periodo mensual en el que,
en su caso, se encuentre vigente una Causa de Vencimiento Anticipado, el importe
maximo que deba pagarse a Banobras en una Fecha de Pago (incluidos capital e
intereses) que derive de las Participaciones, los Ingresos FAFEF y el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva.

“Cantidad Requerida” Significa el importe que de acuerdo con lo que Banobras
indigue al Fiduciario en una Solicitud de Pago, una Notificacion de Aceleracion
Parcial, una Notificacion de Aceleracion Total, o una Notificacion de Aplicacion de
Pena Convencional o una Notificacion de Vencimiento Anticipado, segun aplique,
debera cubrirle el Fiduciario, en una Fecha de Pago, utilizando para ello la Cantidad
de Servicio de la Deuda, la Cantidad de Aceleracion Parcial, la Cantidad de
Aceleracion Total, la Pena Convencional o la Cantidad de Vencimiento Anticipado,
segun resulte aplicable.

“Causas de Vencimiento Anticipado” Significa el incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones establecidas en la Clausula Décima Séptima, Seccién 17.1 del presente
Contrato, en el entendido que cualquier Causa de Vencimiento Anticipado dara lugar,
a eleccion de Banobras, al vencimiento anticipado del Crédito o a solicitar al
Fiduciario la aplicacion de la Cantidad de Vencimiento Anticipado, mediante una
Notificacion de Vencimiento Anticipado, sin detrimento de las demas acciones que
deriven del incumplimiento.

“Condiciones de Disposicion” Significan las siguientes condiciones:

l. Que no existan Eventos de Aceleracién o Eventos de Incumplimiento.

II. Que el Estado entregue a Banobras un ejemplar original del presente Contrato
debidamente firmado por las Partes, y las constancias necesarias para
acreditar que el Crédito haya quedado debidamente inscrito en los Registros, en
términos de lo que establecen las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

lll.  Que el Estado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas y cada una
de las Obligaciones contraidas con anterioridad a la firma del presente Contrato,
gue existan a su cargo y a favor del Acreditante, y aquellas que deriven de la
formalizacion del presente Contrato, considerando las diferentes ventanillas
crediticias de Banobras.

IV. Que el Fideicomiso 1121 se encuentre debidamente suscrito y que sus términos
y condiciones sean satisfactorios para Banobras, con objeto de confirmar que
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puede ser utilizado como mecanismo de pago de las Obligaciones a cargo del
Estado que deriven del Crédito.

V. Que el Acreditado entregue o haga que se entregue a Banobras, a través del
Fiduciario, un ejemplar original de la constancia que acredite la inscripcion del
Crédito en el Registro del Fiduciario, en la que se reconozca al Banco la calidad
de Fideicomisario en Primer Lugar.

VI. Que el reporte emitido por una sociedad de informacion crediticia nacional
respecto al historial crediticio del Estado se encuentre vigente en el momento en
que el Acreditado pretenda ejercer la Unica Disposicion del Crédito y que los
resultados que contenga el reporte de mérito no hagan necesaria la creacion de
reservas preventivas adicionales. En el supuesto que los resultados que
contenga el referido reporte, impliquen una situacion de mayor riesgo en
relacion con las condiciones originalmente autorizadas que haga necesaria la
creacion de reservas preventivas adicionales, Banobras hara una nueva
valoracion y comunicara por escrito al Estado su determinacion.

VIl. Que el Estado cuente con calificaciones de al menos dos instituciones
calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

VIIl. Que el Estado entregue al Banco el Aviso de Disposicién correspondiente,
conforme a la Clausula Cuarta.

El Acreditado debera cumplir o hacer que se cumplan las Condiciones de
Disposicién, en un plazo que no exceda de 60 (sesenta) dias naturales, a partir de la
fecha en que las Partes hayan firmado el presente Contrato. En el supuesto de que
el Acreditado no cumpla o haga que se cumplan las Condiciones de Disposicién,
dentro del plazo concedido para tal efecto, Banobras podra prorrogarlo las veces que
sea necesario y en cada ocasion hasta por un periodo igual al originalmente
otorgado, siempre y cuando, previamente al vencimiento, reciba solicitud por escrito
del Estado, firmada por funcionario legalmente facultado, en la que se incluya la
justificacion correspondiente.

“Convocatoria” Tiene el significado que se le atribuye en Antecedente Tercero.
“CNBV” Significa Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Crédito” Significa el crédito simple que por virtud del presente Contrato el Banco
abre y pone a disposicion del Acreditado, hasta por la cantidad de $468°153,656.00
(cuatrocientos sesenta y ocho millones ciento cincuenta y tres mil seiscientos
cincuenta y seis de Pesos 00/100 M.N.), en cuyo importe no se encuentran
comprendidos los intereses y cualquier otra cantidad que el Acreditado deba pagar al
Acreditante en relacién con el Crédito, que se causen en términos del presente
Contrato. El Crédito no tiene el caracter de revolvente, por lo tanto el Acreditado no
podr& volver a disponer de los montos que hubiere pagado a Banobras.
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“Credito_Interacciones” Significa el Crédito otorgado por Banco Interacciones, en su
caracter de acreditante, al Estado en su calidad de acreditado, por un importe original
de hasta $550°000,000.00 (quinientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.),
formalizado mediante contrato de apertura de crédito simple en fecha 22 de
diciembre de 2014, inscrito en el Registro Federal bajo el folio P32-0917055 vy
autorizado mediante los Decretos No. 42 y 256 publicados en el Periddico Oficial del
Estado de Zacatecas, en fecha 28 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2014,
respectivamente, con saldo insoluto al 30 de septiembre de 2017 de $537°794,685.76
(quinientos treinta y siete millones setecientos noventa y cuatro mil seiscientos
ochenta y cinco pesos 76/100 M.N.).

“Cuenta de Pago” Significa la cuenta que Banobras mantiene abierta y operando en
el Banco Nacional de Meéxico, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex
(BANAMEX), con numero 571557, Sucursal 870, Plaza 001, con Clave Bancaria
Estandarizada (CLABE) 002180087005715574, a nombre de Banobras, S.N.C., Rec
Cartera Estados y Municipios, en la que el Fiduciario, de conformidad con los
términos del Fideicomiso 1121, realizara el pago de las Obligaciones a cargo del
Estado que deriven del Crédito, en términos del presente Contrato.

“Destino” Significa el fin al que sera destinado el importe del Crédito, es decir, el
refinanciamiento del saldo insoluto del Crédito Interacciones.

En el supuesto de que el importe del Crédito no sea suficiente para financiar el
concepto relativo al Destino, el Acreditado pagara cualquier importe faltante, con
recursos ajenos al Crédito.

“Dia Habil” Significa cualquier dia excepto sabado, domingo o cualquier otro en el que
las instituciones bancarias se encuentren autorizadas u obligadas por ley u otra
disposicion gubernamental a mantener sus puertas cerradas al publico y suspender
sus operaciones, conforme lo determine la CNBV.

“Disposicion del Crédito” Significa el desembolso de dinero hecho por el Banco a
favor del Acreditado de tiempo en tiempo, conforme a los términos de este Contrato,
en virtud del Aviso de Disposicion, en el entendido de que el Crédito podra ser
dispuesto en una Unica disposicion.

“Eventos de Aceleracidon Parcial” Significa el incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones establecidas en la Clausula Décima Sexta, Seccion 16.1 del presente
Contrato, en el entendido que cualquier Evento de Aceleracion Parcial dara lugar a
solicitar al Fiduciario la aplicacion de la Cantidad de Aceleracion Parcial, mediante
una Notificacion de Aceleracion Parcial.

“‘Eventos de Aceleracion Total” Significa el incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones establecidas en la Clausula Décima Sexta, Seccion 16.2 del presente
Contrato, en el entendido que cualquier Evento de Aceleracion Total dara lugar a
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solicitar al Fiduciario la aplicacion de la Cantidad de Aceleracion Total, mediante una
Notificacion de Aceleracion Total.

“‘Eventos de Incumplimiento” Significa el incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones establecidas en la Clausula Décima Octava de este Contrato, en el
entendido que cualquier Evento de Incumplimiento dara lugar a solicitar al Fiduciario
la aplicacion de la Pena Convencional, mediante una Notificacion de Aplicacion de
Pena Convencional.

“Factor de Aceleracion” Significa 1.3 (uno punto tres).

“Eactor de Aforo” Significa la relacién de 2 (dos) a 1 (uno), entre: (i) las cantidades
que le correspondan al Crédito, en términos del Fideicomiso 1121, derivadas de las
Participaciones, los Ingresos FAFEF y el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y (ii)
el importe que deba pagarse a Banobras en la siguiente Fecha de Pago, por
concepto de principal e intereses del Crédito.

“‘Fecha de Pago” Significa conjuntamente la Fecha de Pago de Principal y la Fecha
de Pago de Intereses.

“‘Fecha de Pago de Intereses” Significa el ultimo dia de cada Periodo de Intereses
(segun dicho término se define mas adelante), en el entendido de que si cualquier
fecha de pago de intereses cayera un dia que no fuere Dia Habil, entonces la Fecha
de Pago de Intereses, sera el Dia Habil inmediato siguiente.

“‘Fecha de Pago de Principal” Significa el dltimo dia de cada Periodo de Intereses
(segun dicho término se define mas adelante), en la inteligencia de que si cualquier
fecha de pago de principal cayera en un dia que no fuere Dia Habil, entonces la
Fecha de Pago de Principal sera el Dia Habil inmediato siguiente.

“Fecha de Vencimiento del Crédito” Significa a mas tardar el dia 13 de abril de 2038.
El plazo maximo del Crédito sera de hasta 7,300 (siete mil trescientos) dias naturales
a partir de la fecha en que el Acreditado ejerza la Unica Disposicion del Crédito, en la
inteligencia que el presente Contrato surtira todos sus efectos entre las Partes, hasta
qgue el Acreditado haya cumplido con todas las Obligaciones a su cargo que deriven
de su celebracion.

“Fideicomiso 1121” Significa, segun el mismo ha sido modificado o se modifique de
tiempo en tiempo, el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de
pago de fecha 19 de octubre de 2011, celebrado entre el Estado en su caracter de
Fideicomitente y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, en su calidad de Fiduciario, cuyo patrimonio se conforma, entre otros
conceptos, con las Participaciones y con los Ingresos FAFEF.
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“Fiduciario” Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, como Fiduciario del Fideicomiso 1121.

“‘Fondo de Reserva” Significa la cuenta que el Fiduciario abrira y conservara, en
términos de lo previsto en el Fideicomiso 1121, con objeto de mantener el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva.

El Acreditado debera hacer que el Fiduciario constituya el Fondo de Reserva, con
recursos provenientes de: (i) las Participaciones, (ii) los Ingresos FAFEF, o bien, (iii)
aportaciones adicionales de recursos que el Acreditado realice al patrimonio del
Fideicomiso 1121.

El Fondo de Reserva tendra el caracter de revolvente y se constituird, mantendra,
operaray, en su caso, reconstituirq en términos de lo previsto en el presente Contrato
y de lo establecido en Fideicomiso 1121.

Para efectos del céalculo del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, mensualmente se
considerara la Cantidad de Servicio de la Deuda de la siguiente Fecha de Pago y el
importe que resulte de la suma de capital e intereses se multiplicara por 2 (dos).

En el supuesto de que se utilice el Fondo de Reserva, éste debera reconstituirse
dentro del plazo de 25 (veinticinco) dias naturales posteriores a la fecha en que haya
sido utilizado, o bien, previamente a la siguiente Fecha de Pago, lo que suceda
primero.

El Fondo de Reserva se utilizara en caso de que por alguna causa los recursos que
deriven de las Participaciones y de los Ingresos FAFEF, resulten insuficientes para
que el Fiduciario realice el pago a Banobras de la Cantidad de Servicio de la Deuda.

“Impuestos” Significa cualesquiera impuestos, tributos, contribuciones, cargas,
deducciones a retenciones de cualquier naturaleza que se impongan o graven en
cualquier tiempo por cualquier autoridad.

“Ingresos FAFEF” Significa el derecho a recibir los ingresos correspondientes al 25%
(veinticinco por ciento) del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas que correspondan al Estado, en términos de lo previsto en el
articulo 50 de la Ley de Coordinacion Fiscal, que transmita el Fideicomitente del
Fideicomiso 1121 o la Tesoreria de la Federacion, segun corresponda, al patrimonio
del Fideicomiso 1121.

“IVA” Significa el Impuesto al Valor Agregado.

“México” Significa los Estados Unidos Mexicanos.
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“Monto_del Crédito” Significa hasta la cantidad de $468’153,656.00 (cuatrocientos
sesenta y ocho millones ciento cincuenta y tres mil seiscientos cincuenta y seis de
Pesos 00/100 M.N.).

“Notificacion _de Aceleracion Parcial” Significa la notificacion que Banobras tendra
derecho a presentar al Fiduciario, en el supuesto de que se materialice un Evento de
Aceleracion Parcial, a fin de solicitarle la Cantidad de Aceleracion Parcial.

“Notificacion de Aceleracion Total” Significa la notificacion que Banobras tendra
derecho a presentar al Fiduciario, en el supuesto de que se materialice un Evento de
Aceleracion Total, a fin de solicitarle la Cantidad de Aceleracion Total.

“Notificacion de Aplicacion de Pena Convencional” Significa la notificacion que
Banobras tendrda derecho a presentar al Fiduciario, en el supuesto de que se
materialice un Evento de Incumplimiento, a fin de solicitarle la Aplicacién de la Pena
Convencional, es decir, el Incremento en Costos.

“Notificacion de Vencimiento Anticipado” Significa la notificacion que Banobras tendra
derecho a presentar al Fiduciario, en el supuesto de que se materialice una Causa de
Vencimiento Anticipado, a fin de solicitarle la Cantidad de Vencimiento Anticipado.

“Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleraciéon Parcial” Significa la
notificacion que Banobras dirigird al Fiduciario para informarle que ha dejado de
existir un Evento de Aceleracion Parcial, respecto del cual le hubiere entregado una
Notificacion de Aceleracion Parcial.

“Notificacion de Terminacidén de Evento de Aceleracién Total” Significa la notificacion
que Banobras dirigira al Fiduciario para informarle que ha dejado de existir un Evento
de Aceleracion Total, respecto del cual le hubiere entregado una Notificacion de
Aceleracion Total.

“Notificacion _de Terminacidon de Aplicacion de Pena Convencional” Significa la
notificacion que Banobras dirigird al Fiduciario para informarle que ha dejado de
existir un Evento de Incumplimiento, respecto del cual le hubiere entregado una
Notificacion de Aplicaciéon de Pena Convencional.

“Obligaciones” Significa todas las sumas de principal, intereses, cargos, costos,
gastos y obligaciones a cargo del Acreditado, que se generen en virtud del presente
Contrato.

“Participaciones” Significa el 49% (cuarenta y nueve por ciento) del derecho a recibir
y los flujos de recursos que deriven de las participaciones que en ingresos federales
correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones, conforme a lo
establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal, o cualesquiera otro fondo y/o impuestos
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y/o derechos y/o ingresos provenientes de la Federacion que lo sustituya y/o
complemente por cualquier causa, excluyendo aquellas participaciones federales
recibidas por el Estado, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a
efecto de ser transferidas a los municipios del Estado conforme a las disposiciones
de la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otra ley federal o estatal, que el
Estado o la Tesoreria de la Federacion, segun corresponda, transmita al patrimonio
del Fideicomiso 1121.

“Pena Convencional” o “Incremento en Costos” Significa para cada periodo mensual
en el que, en su caso, se mantenga vigente un Evento de Incumplimiento,
incrementar en 0.45 (cero punto cuarenta y cinco) puntos porcentuales la Sobretasa
aplicable en la fecha en que se presente el Evento de Incumplimiento.

“Periodo _de Intereses” Significa el periodo en el que se calcularan los intereses
ordinarios que devengue el saldo insoluto del Crédito, en el entendido que:

a) El primer Periodo de Intereses empezard el dia en que se efectie la
Disposicion del Crédito y terminara el ultimo dia del mismo mes calendario en
gue ésta se hubiere efectuado, salvo que la misma se haya realizado el ultimo
Dia Habil del mes calendario, en cuyo caso el Primer Periodo de Intereses
terminara el dltimo dia del mes calendario inmediato siguiente.

b) Los subsecuentes Periodos de Intereses comenzaren al dia siguiente del
ultimo dia del Periodo de Intereses anterior, es decir el dia primero de cada
mes calendario y terminaran el Gltimo dia calendario de ese mismo mes; y

C) El dltimo Periodo de Intereses terminara precisamente en la fecha de
vencimiento del Crédito.

El pago de los intereses que correspondan a cada Periodo de Intereses se efectuara
precisamente el dia en que concluya cada Periodo de Intereses.

Cada Periodo de Intereses que termine en un dia que no sea Dia Habil debera
prorrogarse al Dia Habil inmediato siguiente y la prérroga de que se trate se tomara
en consideracion a efecto de calcular los intereses que en cada caso correspondan.

La Tasa de Interés Ordinaria se expresard en forma anual y los intereses se
calcularan dividiendo la Tasa de Interés Ordinaria aplicable entre 360 (trescientos
sesenta) y multiplicando el resultado obtenido por los dias efectivamente
transcurridos durante el periodo en el cual se devenguen los intereses a la Tasa de
Interés Ordinaria que corresponda y el producto que se obtenga, se multiplicara por el
saldo insoluto del Creédito.

Los intereses que se generen durante la vigencia del Crédito seran cubiertos por el
Acreditado con recursos ajenos al financiamiento que se formaliza con la celebracion
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del presente Contrato, de manera mensual, en términos de lo previsto en la presente
clausula.

Lo anterior aplicara sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula Séptima de este
Contrato, relativa a Revision y Ajuste de la Tasa de Interés.

Si por cualquier circunstancia, en algun Periodo de Intereses el Acreditante no llegare
a aplicar la Tasa de Interés Ordinaria como se establece en la presente clausula, las
Partes convienen expresamente que Banobras esta facultado para realizar las
modificaciones y/o ajustes necesarios, con efectos retroactivos a aquel o aquellos
meses en los que no hubiere realizado el calculo y/o el ajuste correspondiente, segun
resulte aplicable, en el entendido que en este supuesto el Acreditante no podra
cobrar intereses moratorios, a no ser que se deba a causas imputables al Acreditado o
al Fiduciario.

En el supuesto de que el Estado deba pagar el IVA sobre los intereses que se
generen de acuerdo con lo que se pacta en la presente clausula, el Acreditado se
obliga a pagar a Banobras, ademas de los intereses que correspondan, el IVA
aplicable, de acuerdo con lo dispuesto por la ley de la materia.

“Peso” Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Plazo_de Amortizacion” Significa el periodo dentro del cual el Acreditado debera
pagar el Crédito, que sera de hasta 7,300 (siete mil trescientos) dias naturales o 240
(doscientos cuarenta) meses a partir de la fecha en que el Acreditado haya ejercido la
Unica Disposicion del Crédito.

“Puntos Porcentuales” Significa los valores numéricos establecidos en la tabla
incluida en la Clausula Séptima, relativa a Revision y Ajuste de la Tasa de Interés.

“Reqistros” Significa conjuntamente el Registro Estatal y el Registro Federal.

“‘Reqistro Estatal” Significa el Registro Estatal de Deuda Publica que lleva la
Secretaria de Finanzas del Estado.

“Registro _Federal” Significa el Registro Publico Unico de Financiamientos vy
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, antes Registro de Obligaciones y Empréstitos de
Entidades Federativas y Municipios.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva” Significa el importe que debera mantener el
Fiduciario para el pago de la Cantidad de Servicio de la Deuda durante la vigencia del
Crédito, que debera constituirse a mas tardar 25 (veinticinco) dias naturales
posteriores a la fecha de la Disposicion del Crédito y equivaler a cuando menos el
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importe de 2 (dos) veces la Cantidad de Servicio de la Deuda, integrada por el monto
que corresponda a 2 (dos) meses para el pago de capital y 2 (dos) meses para el
pago de intereses ordinarios sobre el saldo insoluto del Crédito, considerando la
Fecha de Pago inmediata siguiente y la Tasa de Interés Ordinaria aplicable en la
fecha de que se trate.

“Solicitud de Pago” Significa, para cada periodo mensual, la solicitud que de manera
ordinaria presentara Banobras al Fiduciario para requerirle el pago de la Cantidad de
Servicio de la Deuda.

“Sobretasa” Significa los Puntos Porcentuales que se adicionaran a la TIIE, conforme
a lo siguiente: (i) la sobretasa inicial sera igual a 0.65 Puntos Porcentuales, en el
supuesto de que antes de la Disposicion del Crédito se logre de manera definitiva la
calificacion objetivo de la estructura, es decir AA-. Si el nivel de calificacion obtenido
resulta diferente aplicara la Sobretasa que correspondan a dicho nivel conforme a lo
establecido en el Anexo 3, y (ii) si no se obtiene la calificacion de la estructura antes
de la Disposicion del Crédito, la Sobretasa inicial sera igual a 0.90 Puntos
Porcentuales, considerando que la calificacion del Estado que actualmente
representa el mayor grado de riesgo, es BBB+.

“Tasa de Interés Moratoria” Significa la tasa de interés que el Acreditado debera
pagar a Banobras por falta de cumplimiento oportuno en cualquiera de las
amortizaciones del Crédito, es decir, el importe de principal vencido y no pagado del
Crédito, devengara intereses moratorios desde el dia siguiente al de su vencimiento y
hasta el de su pago total, a una tasa de interés anual igual al resultado de multiplicar
por 1.5 (uno punto cinco) la Tasa de Interés Ordinaria, vigente en la fecha en que el
Acreditado debi6 haber cubierto su obligacion.

La TIE seréa revisable mensualmente.

Los intereses moratorios que, en su caso, se generen: (i) se calcularan sobre capital
vencido, por cada mes transcurrido o fraccién que corresponda desde la fecha de su
vencimiento y hasta su total liquidacion, y (ii) seran cubiertos por el Acreditado a
Banobras con recursos ajenos al Crédito.

“Tasa de Interés Ordinaria” Significa la Tasa de Interés Ordinaria que el Acreditado
debera pagar al Banco, en cada Fecha de Pago, la cual se calculara de acuerdo con
lo que se establece a continuacion:

El Acreditado pagara mensualmente a Banobras, desde la fecha en que ejerza la
Disposicion del Crédito y hasta su total liquidacion, intereses ordinarios que seran
calculados sobre el saldo insoluto del Crédito a una tasa anual compuesta por TIIE
(segun dicho término se define mas adelante en el presente Contrato), mas una
Sobretasa determinada por Banobras en funcion de la(s) calificacion(es) de calidad
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crediticia asignadas al Estado o al Crédito (segun el momento en que sea
determinada) por agencias calificadoras autorizadas por la CNBV y con base en lo
gque se establece en lo sucesivo en la presente clausula y en la Clausula Séptima,
relativa a la Revisidon y Ajuste de la Tasa de Interés.

La TIE sera revisable mensualmente.

La revision y ajuste estara basada en los cambios de calificacion de calidad crediticia
del Acreditado o del Crédito, conforme la calificacion que represente el mayor grado
de riesgo.

Si el Crédito cuenta con al menos una calificacion especifica, se considerard la
calificacion especifica del Crédito que represente el mayor grado de riesgo.

En tanto no esté calificado el Crédito, ya sea por no haberse calificiado o por haber
perdido la calificacion especifica, la revision y ajuste se hara con base en la
calificacion del Acreditado que represente el mayor grado de riesgo.

En el supuesto de que en algun momento durante la vigencia del presente Contrato,
el Crédito no cuente con al menos una calificacion de calidad crediticia y el
Acreditado no cuente con al menos una calificacion de calidad crediticia, Banobras
realizara la revision y, en su caso, ajuste de la sobretasa de interés, conforme al nivel
de riesgo que corresponde a “No calificado”.

Los supuestos que se pactan en la presente clausula, en relacion con las
calificaciones asignadas al Acreditado o al Crédito, se complementan con las
disposiciones previstas en la Clausula Séptima, relativa a Revisién y Ajuste de la
Tasa de Interés.

“TIIE” Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio publicada periédicamente
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion. Para el calculo de los
intereses del Crédito se tomara como base la TIIE publicada el Dia Habil inmediato
anterior al inicio del periodo de computo de intereses de que se trate o, en su defecto,
la inmediata anterior publicada, independientemente del plazo al que la misma haya
sido determinada y si en tal fecha son publicadas varias TIIE para distintos plazos, se
aplicara: (i) la TIIE que haya sido determinada para un plazo de 28 (veintiocho) dias,
(i) en su defecto la TIIE superior al plazo de 28 (veintiocho) dias que mas se aproxime
a dicho plazo, (iii) en su defecto la TIE inferior al plazo de 28 (veintiocho) dias que
mas se aproxime a dicho plazo; la cual sera utilizada diariamente para calcular los
intereses que el saldo insoluto del Crédito genere, para el caso de dias inhabiles, se
aplicara la TIIE que corresponda al Dia Habil inmediato anterior.

En el supuesto de que la TIIE se modifique o deje de existir, el calculo para el cobro
de los intereses que correspondan a cada periodo se hard con base en el o los
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indicadores que lo sustituyan o, en su defecto, por el indicador que para ello
determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Segunda. Apertura del Crédito. Por virtud del presente Contrato el Banco abre y
pone a disposicion del Acreditado un Crédito Simple, hasta por el Monto del Crédito,
en cuyo importe no se encuentran comprendidos los intereses, comisiones, costos,
gastos u otras cantidades que el Acreditado deba pagar al Acreditante en relacion
con el Crédito, que se causen en términos del presente Contrato. ElI Crédito no tiene
el caracter de revolvente, por lo tanto el Acreditado no podra volver a disponer de los
montos que hubiere pagado.

Tercera. Destino. El Acreditado se obliga a destinar el importe del Crédito, precisa y
exclusivamente para refinanciar, hasta donde baste o alcance, del saldo insoluto del
Crédito Interacciones.

En el supuesto de que el importe del Crédito no sea suficiente para financiar el
concepto relativo al Destino, el Acreditado pagard cualquier importe faltante, con
recursos ajenos al Crédito.

Cuarta. Disposicion del Crédito; Refinanciamiento del Crédito Interacciones.

Disposicién del Crédito. Una vez que el Acreditado haya cumplido o hecho que se
cumplan las Condiciones de Disposicion y los requisitos previos que se establecen
mas adelante en esta clausula, deberé ejercer la Disposicion del Crédito en un plazo
gue no excedera de 30 (treinta) dias naturales.

El Acreditado ejercera el importe del Crédito mediante una Unica disposicion, previa
presentacion del Aviso de Disposicion al Banco, en términos sustancialmente iguales
al Anexo 2, antes de las 12:00 horas (horario de la Ciudad de México), acompafiado
de la documentaciéon que se requiera para ello, debidamente requisitado y firmado
por funcionario legalmente facultado, con al menos 1 (un) Dia Habil previo a la fecha
a que Banobras haya de realizar el desembolso correspondiente (sin incluir el dia de
entrega del Aviso de Disposicion), en la inteligencia que el dia en que Banobras haya
de realizar el desembolso de que se trate, debera ser Dia Habil.

La entrega a Banobras del Aviso de Disposicién constituye una solicitud con caracter
de irrevocable por parte del Acreditado para que Banobras desembolse la cantidad
que en la misma se establece, conforme a los términos descritos en la presente
clausula; en tal virtud, en el supuesto que el Acreditado cancele la disposicion
solicitada o por cualquier otra razon no disponga de la cantidad sefialada en el Aviso
de Disposicion, quedara obligado a indemnizar a Banobras por cualquier gasto que
éste haya tenido que realizar.

Refinanciamiento del Crédito Interacciones. Mediante Aviso de Disposicion, el
Acreditado instruira y autorizara irrevocablemente a Banobras para que en su nombre
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y por su cuenta, con cargo al Crédito pague, en la fecha de Disposicion del Crédito, el
Crédito Interacciones a Banco Interacciones (hasta donde basten o alcancen los
recursos del Crédito), para liquidar el saldo del Crédito Interacciones.

Los recursos de la Disposicion del Crédito seran destinados para el pago del Crédito
Interacciones a Banco Interacciones, serdn entregados mediante deposito bancario o
transferencia interbancaria que realice Banobras en la cuenta que se precisa a
continuacion:

Crédito Interacciones. Cuenta Numero 300152595, que Banco Interacciones
mantiene en Banco Interacciones, o bien, mediante transferencia interbancaria con la
Clave Bancaria Estandarizada (CLABE) 037180003001525953.

El Acreditado acepta que una vez que Banobras: (i) pague el Crédito Interacciones a
Banco Interacciones (hasta donde alcancen los recursos del Crédito), se entendera
ejercido el Crédito a entera satisfaccion del Estado y desde ese momento constituira
una Obligacion valida y exigible a cargo del Acreditado y a favor del Acreditante, sin
que lo establecido en esta clausula pueda suponer, en ningin caso y bajo ninguna
circunstancia, materia de impugnacion presente o futura de lo que se pacta en el
presente Contrato.

El Acreditado acepta que la entrega de los recursos de la Disposicion del Crédito
para el pago del Crédito Interacciones a Banco Interacciones, la realice Banobras a
través de depdsito bancario o transferencia interbancaria en el nUmero de cuenta o
de clave bancaria estandarizada que se precisa en esta clausula, en el entendido que
para todos los efectos legales a que haya lugar, la entrega y depdsito de los recursos
se entenderan realizados a entera satisfaccion del Estado y constituiran Obligaciones
validas y exigibles a su cargo y a favor de Banobras; en tal virtud, el Acreditado
acepta que lo estipulado en esta clausula no constituira, en ningun caso y bajo
ninguna circunstancia, materia de impugnacion presente o futura de lo pactado por
las Partes en este Contrato.

Quinta. Vigencia del Crédito. El plazo maximo del Crédito sera de hasta 7,300 (siete
mil trescientos) dias naturales, a partir de la fecha en que el Acreditado ejerza la
Disposicion del Crédito, sin exceder para su vencimiento del dia 13 de abril de 2038.
El Estado se encontrara obligado a pagar al Banco el importe total del Crédito y sus
accesorios a mas tardar en la Fecha de Vencimiento del Crédito, conforme a los
términos y condiciones del presente Contrato.

No obstante su terminacion, el presente Contrato surtira todos los efectos legales
entre las Partes hasta que el Acreditado haya cumplido con todas y cada una de las
Obligaciones contraidas con su celebracion.

Sexta. Intereses del Crédito. El Acreditado se obliga a pagar al Banco intereses
ordinarios sobre el saldo insoluto del Crédito (sin perjuicio del pago del capital),
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pagaderos precisamente en las Fechas de Pago de Intereses, y en su caso, los
intereses moratorios, conforme a lo siguiente:

l. El saldo insoluto de la Disposicion del Crédito devengara intereses ordinarios
desde la fecha de su desembolso y hasta su pago total, pagaderos
precisamente en cada Fecha de Pago de Intereses, calculados a razon de la
Tasa de Interés Ordinaria (compuesta por TIIE mas una Sobretasa), en el
entendido de que la Tasa de Interés Ordinaria se podrd modificar adicionando la
Sobretasa por ajuste adicional que sea aplicable conforme al Anexo 3,
determinada por Banobras en funcién de la modificacion de la(s) calificacion(es)
de calidad crediticia asignadas al Estado o al Crédito (segun el momento en que
sea determinada) por agencias calificadoras autorizadas por la CNBV y con
base en lo que se establece en la Clausula Séptima, relativa a la Revision y
Ajuste de la Tasa de Interés.

Il. En caso de mora en el pago puntual y total de la amortizacién de principal del
Crédito en la fecha en que sea debida y pagadera de conformidad con lo
establecido en el presente Contrato, la cantidad no pagada causara intereses
moratorios desde la fecha de su vencimiento y hasta el dia en que quede
totalmente pagada, pagaderos a la vista, a la Tasa de Interés Moratoria.

lll. Todos los intereses seran calculados sobre la base de un afio de 360
(trescientos sesenta) dias y conforme a los dias efectivamente transcurridos.

Séptima. Revision y Ajuste de la Tasa de Interés. Durante la vigencia del presente
Contrato y del Crédito, Banobras revisara y, en su caso, ajustara a la alza o a la baja
la Tasa de Interés Ordinaria, tomando como base para ello cualquier variacién que se
registre (segun el tiempo en que se realice la revision) en las calificaciones de calidad
crediticia asignadas al Estado o al Crédito, segun resulte aplicable, por agencias
calificadoras autorizadas por la CNBV, conforme a lo que se establece en la presente
clausula, en el entendido que el ajuste que corresponda se efectuara en la Sobretasa.
La revision y, en su caso, ajuste de la Tasa de Interés Ordinaria se hard tomando
como base para ello cualquier variacion que se registre, en primer término, es decir,
en tanto no se encuentre calificado el Crédito, en la calificacién de calidad crediticia
qgue represente el mayor nivel de riesgo entre las asignadas al Estado, por agencias
calificadoras autorizadas por la CNBV.

Una vez calificado el Crédito, la Tasa de Interés Ordinaria se revisara y, en su caso,
ajustara a la alza o a la baja, tomando como base para ello la variaciébn que se
registre en la calificacion de calidad crediticia del Crédito o la de mayor nivel de
riesgo en el supuesto que durante la vigencia del presente Contrato, el Crédito llegare
a contar con mas de una.

El Acreditado acepta que una vez que Banobras haya realizado la primera revision vy,
en su caso, ajuste de la Tasa de Interés Ordinaria, el Acreditante continde con las
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acciones de revisar y, en su caso, ajustar la misma durante la vigencia del Crédito, en
términos de lo establecido en la presente clausula.

Para que Banobras pueda revisar y, en su caso, ajustar la Tasa de Interés Ordinaria,
el Acreditado acepta y autoriza al Acreditante para que utilice la informacion que
publican las agencias calificadoras autorizadas por la CNBV, en forma definitiva y
publica, a través de las siguientes paginas de Internet:

www.standardandpoors.com.mx, www.fitchmexico.com, www.moodys.com.mx,
www.hrratings.com, www.verum.mx, o bien, a través de la(s) pagina(s) de internet de
aguella(s) agencias calificadoras que en el futuro inicien operaciones con la previa
autorizacion de la CNBV.

En el supuesto de que en el futuro cualquier agencia calificadora autorizada por la
CNBYV, distinta de las sefaladas en el parrafo inmediato anterior, asigne al Estado o
al Crédito alguna calificacion de calidad crediticia, el Acreditado estara obligado a
notificarlo a Banobras quien con base en la informacion que reciba proporcionara al
Acreditado la nueva tabla de equivalencias conforme a la cual se determinara el nivel
de riesgo en que se ubique el Estado o el Crédito, segun resulte aplicable, y con base
en ella revisara y, en su caso, ajustara a la alza o a la baja la Tasa de Interés
Ordinaria, en el entendido que la nueva tabla sustituira a la contenida en el Anexo 3
del presente Contrato para todos los efectos a que haya lugar, sin necesidad de que
las Partes celebren convenio modificatorio alguno.

La revision de la Tasa de Interés Ordinaria se realizara conforme al nivel de riesgo
que represente el Estado o el Crédito, segun resulte aplicable, en razén de las
calificaciones de calidad crediticia asignadas por agencias calificadoras autorizadas
por la CNBV, y de acuerdo con los datos y el procedimiento previsto en el Anexo 3
del presente Contrato, el cual forma parte integrante del mismo.

En su caso, el ajuste de la Tasa de Interés Ordinaria se realizar4 con base en la
aplicacion de los datos de la siguiente tabla:

Calificacion de ,
; e Tasa de Interés
. calidad crediticia L ) ,
Nivel de Ordinaria aplicable con Tasa de Interés
. del Estado o del o )
Riesgo del . al menos dos Ordinaria aplicable con
Crédito, o P P
Estado o calificacion calificaciones del una sola calificacion del
del Crédito . Estado o con al menos Estado
equivalente .
seqln la agencia una calificacion del
gun la ag Crédito
calificadora
TIIE + 0.58 Puntos TIHE + 1.03 Puntos
1. AAA
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 0.60 Puntos TIE + 1.05 Puntos
2. AA+
Porcentuales. Porcentuales.



http://www.standardandpoors.com.mx/
http://www.fitchmexico.com/
http://www.moodys.com.mx/
http://www.hrratings.com./
http://www.verum.mx/

TIE + 0.65 Puntos THE + 1.10 Puntos
3. AA
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 0.65 Puntos THE + 1.10 Puntos
4. AA-
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 0.65 Puntos THE + 1.10 Puntos
5. A+
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 0.66 Puntos THE + 1.11 Puntos
6. A
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 0.67 Puntos TIE + 1.12 Puntos
7. A-
Porcentuales. Porcentuales.
THE + 0.90 Puntos THE + 1.25 Puntos
8. BBB+
Porcentuales. Porcentuales.
THE + 0.96 Puntos THE + 1.31 Puntos
9. BBB
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 1.01 Puntos TIHE + 1.36 Puntos
10. BBB-
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 1.07 Puntos TIE + 1.41 Puntos
11. BB+
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 1.13 Puntos TIE + 1.48 Puntos
12. BB
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 1.20 Puntos TIE + 1.55 Puntos
13. BB-
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 1.48 Puntos THE + 1.60Puntos
14. B+
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 1.51 Puntos THE + 1.63 Puntos
15. B
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 1.52 Puntos THE + 1.64 Puntos
16. B-
Porcentuales. Porcentuales.
17, cCe TIE + 1.52 Puntos THE + 1.64 Puntos
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 1.52 Puntos THE + 1.64 Puntos
18. CC
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 1.53 Puntos THE + 1.65 Puntos
19. C
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 1.53 Puntos TIE + 1.65 Puntos
20. D
Porcentuales. Porcentuales.
TIE + 1.53 Puntos TIE + 1.65 Puntos
21. E
Porcentuales. Porcentuales.
29 No Calificado THE + 1.55 Puntos THE + 1.55 Puntos
Porcentuales. Porcentuales.

En el supuesto de que en algin momento durante la vigencia del presente Contrato,
el Crédito no cuente con al menos una calificacion de calidad crediticia y el
Acreditado no cuente con al menos una calificacion de calidad crediticia, su nivel de
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riesgo sera 22 (Veintidds), en cuyo caso Banobras realizara la revision y, en su caso,
ajuste de la Sobretasa conforme al nivel de riesgo que corresponde a “No Calificado”,
sin detrimento de que Banobras pueda ejercer cualquier derecho o facultad de
conformidad con lo pactado en el presente Contrato.

Banobras dispondra de un plazo de al menos 30 (treinta) dias naturales, a partir de la
fecha en que (en su caso) se registre alguna variacion en la situacion de la(s)
calificacién(es) de calidad crediticia asignada(s) (segun el tiempo en el que se realice
la revision) al Estado o al Crédito por agencias calificadoras autorizadas por la CNBV,
para revisar y, en su caso, ajustar la Tasa de Interés Ordinaria, en el entendido que el
ajuste que corresponda se reflejara en la Sobretasa.

La Tasa de Interés Ordinaria que resulte del ajuste que llegue a realizarse, sera
aplicable al saldo insoluto del Crédito a partir del Periodo de Intereses inmediato
siguiente a aquel en que haya concluido el plazo de 30 (treinta) sefalado en el
parrafo inmediato anterior y estara vigente hasta que se realice la proxima revisién o,
en su caso, se verifigue alguna variacion en la situacién de la(s) calificacion(es)
asignadas al Estado o al Crédito y deba realizarse algun ajuste.

Para el célculo de los intereses que resulten de acuerdo con lo establecido en la
presente clausula y la periodicidad en el pago de los mismos, se estara a lo pactado
en la Clausula Sexta de este Contrato, relativa a Intereses del Crédito.

Banobras revisara y, en su caso, ajustara la Tasa de Interés Ordinaria aplicable al
Crédito aun cuando se actualicen uno o mas Eventos de Aceleracion o uno o mas
Eventos de Incumplimiento.

Octava. Amortizacién del Crédito. Una vez que el Acreditado haya ejercido la Unica
disposicion del Crédito, el Estado se obliga a pagar al Banco el importe principal del
Crédito (sin perjuicio del pago de los intereses), dentro del Plazo de Amortizacion, sin
necesidad de previo requerimiento, en las Fechas de Pago de Principal, mediante
amortizaciones mensuales y consecutivas de capital con proyeccion creciente,
mediante la aplicacién de un factor de incremento de 1.3% (uno punto tres por
ciento). Las Fechas de Pago de Principal siempre deberan coincidir con las Fechas
de Pago de intereses.

Todos los pagos que deba efectuar el Acreditado a favor de Banobras los hara en las
Fechas de Pago, en términos de lo establecido en la Clausula Décima Primera,
relativa a Lugar y Forma de Pago del Crédito, con la presentacion al Fiduciario de las
Solicitudes de Pago (segun dicho término se defina en el Fideicomiso 1121), de
acuerdo con el procedimiento establecido en el Fideicomiso 1121 y lo previsto en el
presente Contrato.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion establecida en el presente Contrato, el
Acreditado se obliga a pagar directamente a Banobras o a realizar aportaciones
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adicionales de recursos al patrimonio del Fideicomiso 1121, en el supuesto de que
los recursos que deriven de las Participaciones y los Ingresos FAFEF, no sean
suficientes para cubrir en su totalidad el pago de capital, intereses o cualesquiera
otras cantidades que el Acreditado esté obligado a pagar al Acreditante en términos
de este Contrato, aun después del plazo maximo del Crédito ante el supuesto de que
exita algun saldo pendiente.

Novena. Aplicacion de Pagos Parciales de Intereses o de Capital del Crédito. Los
pagos parciales del Crédito que realice el Acreditado, serdn aplicados por el Banco
en el orden siguiente: (i) gastos, (ii) impuestos, (iii) intereses moratorios, (iv) intereses
ordinarios vencidos, (vi) saldo insoluto vencido del Crédito, (vii) intereses ordinarios
vigentes y (viii) saldo insoluto vigente del Crédito.

Si hubiere alguna cantidad remanente, su importe se aplicara en la Fecha de Pago
gue corresponda al vencimiento de la amortizacion inmediata siguiente y se abonara
al capital del Crédito de acuerdo con lo establecido en la Clausula Décima inmediata
siguiente, relativa a Prepago: (i) con aplicacion en orden decreciente a partir de la
altima amortizacion, para reducir su plazo y el saldo insoluto del Crédito, y mantener
el monto de las amortizaciones mensuales restantes, o bien, (ii) el Acreditado podra
solicitar a Banobras que se disminuya el monto de las amortizaciones restantes y se
mantenga el plazo de amortizacion originalmente pactado. Si la cantidad remanente
no fuera suficiente para cubrir el pago de una mensualidad completa, sera aplicada al
vencimiento del mes inmediato siguiente.

Décima. Prepago. En cualquiera de las fechas en que el Acreditado deba realizar las
amortizaciones del Crédito podra, sin pena o pago de comision alguna, pagar total o
parcialmente, por adelantado, el saldo insoluto del Crédito, sujeto a lo siguiente:

l. El Banco no estara obligado a recibir ningin pago anticipado que no le haya
sido notificado por escrito por parte del Acreditado con, cuando menos, 10 (diez)
Dias Habiles de anticipacién, precisando el monto del prepago y la fecha en que
pretenda realizarlo.

II. Los prepagos deberan equivaler al monto exacto para el pago de una o mas
amortizaciones por concepto de capital.

lll. El Banco no estara obligado a recibir ningin pago anticipado en dias que no
correspondan a una Fecha de Pago de Principal; en el supuesto de que el
Estado realice algun prepago en fecha distinta a la establecida para el
cumplimiento de sus obligaciones mensuales, el importe correspondiente se
registrard en una cuenta acreedora, hasta el dia en que el Acreditado deba
realizar una nueva amortizacion del Crédito, fecha en la que sera aplicado el
importe de que se trate.
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IV. Cualquier pago anticipado debera aplicarse a prepagar, hasta donde alcance, a
eleccion del Estado: (i) en orden decreciente a partir de la Gltima amortizacién
no pagada del Crédito, disminuyendo asi el plazo fijado para su pago, o (i) al
Monto del Crédito, siempre y cuando no exista ninguna cantidad pendiente de
pago por concepto de: (i) gastos; (i) impuestos; (iii) intereses moratorios; (V)
intereses ordinarios vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de
principal; y/o (vii) intereses ordinarios vigentes, pues de lo contrario, el pago se
aplicard hasta donde alcance a cubrir dichos conceptos en el orden citado.

V. Cualquier pago anticipado realizado después de las 14:00 horas (hora de la
Ciudad de México) del dia, sera aplicado hasta el Dia Habil siguiente.

Décima Primera. Lugar y Forma de Pago del Crédito. Todas las cantidades que el
Acreditado deba pagar por concepto de amortizaciones de principal del Crédito,
intereses ordinarios y moratorios, en su caso, Yy cualquier otra cantidad que el
Acreditado deba pagar al Banco de conformidad con las Obligaciones contraidas con
Banobras con la celebracion del presente Contrato, seran pagadas en Pesos, en
fondos inmediatamente disponibles, sin deducciones, retenciones o compensaciones
de ninguna clase, en cada Fecha de Pago y a mas tardar en la Fecha de Vencimiento
del Crédito, directamente y/o a través del Fiduciario, en la Cuenta de Pago, o bien, a
través del portal de Banobras, bajo los términos y condiciones previstos en el contrato
de prestacién de servicios de banca electronica que al efecto el Acreditante celebre o
haya celebrado con el Acreditado.

El Acreditado se obliga a efectuar los pagos asociados al cumplimiento de las
Obligaciones que deriven de la formalizacion del presente Contrato, antes de las
14:00 (Catorce) horas (horario del centro de México), en la inteligencia que debera
utilizar para ello la referencia alfanumérica que identifique al Crédito, la cual se
proporcionara al Acreditado impresa en el estado de cuenta que Banobras pondra a
su disposicion en términos de lo que se establece la Clausula Décima Segunda de
este Contrato, relativa a Estados de Cuenta.

Cada abono se acreditara en la fecha que corresponda de acuerdo con las practicas
bancarias, segun la forma de pago utilizada, en el entendido de que los depdsitos que
se realicen después de las 14:00 (Catorce) horas (horario del centro de México), se
consideraran realizados al Dia Habil inmediato siguiente y la prérroga se tomara en
cuenta para el calculo de los intereses que correspondan.

Todo pago que deba realizarse en un dia que no sea habil se efectuara el Dia Habil
inmediato siguiente, en el entendido que ningun pago ordinario podra realizarse en
momento posterior a la Fecha de Vencimiento, en tal virtud, el Ultimo pago debera
realizarse, a mas tardar, el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Vencimiento.

En el supuesto de que el Acreditado estuviere obligado a hacer alguna retencién
sobre los pagos de principal, intereses ordinarios 0 moratorios, gastos y costos y
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cualquier otra cantidad pagadera por el Acreditado al Banco de conformidad con el
presente Contrato por concepto de impuestos, tributos, contribuciones, cargas,
deducciones o retenciones de cualquier naturaleza que se impongan o0 graven en
cualquier tiempo por cualquier autoridad competente, el Acreditado: (i) entregara al
Banco las constancias de retencion correspondientes, dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a aquel en que sean exigibles y pagaderos o (ii) pagara al Banco
las cantidades adicionales que se requieran para asegurar que el Banco reciba la
cantidad Integra que hubiere recibido si no se hubiere realizado dicha retencién.

Las Partes acuerdan que cuando el Acreditado requiera un estado de cuenta del
Crédito, para conocer el saldo, los cargos y abonos efectuados respecto al Crédito
debera acudir a las oficinas del Banco para su solicitud, en horas y Dias Habiles, sin
perjuicio de que el Banco, con posteridad a la firma del presente Contrato, pondra a
disposicion del Acreditado las herramientas necesarias para efectuar consultas del
estado del Crédito mediante la pagina de Internet del Banco, en términos de lo
previsto en la Clausula Décima Segunda inmediata siguiente.

Banobras se reserva el derecho de cambiar el lugar y/o la forma de pago descritos en
esta clausula, mediante aviso por escrito que envie al Acreditado con al menos 10
(diez) dias naturales previos a la fecha de entrega del proximo estado de cuenta.

El hecho de que Banobras reciba algin pago en otro lugar, no implicard novacion del
lugar de pago pactado, en la inteligencia de que para efectos de lo dispuesto en el
articulo 2220 del Cdédigo Civil Federal, la presente estipulacién constituye reserva
expresa de novacion para todos los efectos a que haya lugar.

Décima Segunda. Estados de Cuenta. Durante la vigencia del presente Contrato
Banobras: (i) pondra a disposicion del Acreditado los estados de cuenta del Crédito
en un Portal de Comprobantes Fiscales Digitales (el “Portal’), y (ii) le informara a
través de la(s) direccion(es) de correo electrénico prevista(s) en la Clausula Vigésima
Segunda, relativa a Notificaciones, dentro de los primeros 10 (diez) dias naturales
posteriores al inicio de cada periodo de intereses, el procedimiento a seguir para
acceder al Portal y consultar por medios electronicos el estado de cuenta del periodo
que corresponda, en el entendido que cualquier cambio de direccion(es) de correo
electronico debera ser notificado a Banobras mediante escrito firmado por
funcionario(s) facultado(s) para representar al Estado, con al menos 10 (diez) dias
naturales previos al inicio de periodo de intereses de que se trate, en caso contrario
la informacién para consultar los estados de cuenta se entendera validamente
entregada en la ultima direccion de correo electronico que hubiera proporcionado el
Acreditado a Banobras.

El Acreditado dispondra de un plazo de hasta 10 (diez) dias naturales a partir de la
fecha en que reciba la informacion para: (i) consultar por medios electronicos el
estado de cuenta del periodo que corresponda, y (ii) formular por escrito sus
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objeciones al mismo, en caso contrario, se entendera consentido en sus términos.
Adicionalmente, los estados de cuenta tendran el caracter de Comprobantes Fiscales
Digitales, en términos de lo que dispone la legislacion aplicable.

Décima Tercera. Fuente de pago. Como fuente de pago para cumplir con todas y
cada una de las Obligaciones que el Acreditado contrae con Banobras en virtud de la
suscripcion del presente Contrato y la disposicion del Crédito, el Estado afectara
irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso 1121 (en el que Banobras obtendra y
mantendra el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar), el derecho a recibir y los
flujos de recursos que deriven de las Participaciones y de los Ingresos FAFEF, en el
entendido que el Estado se obliga a mantener el Factor de Aforo que le corresponde
al Crédito, compromiso y obligacién que debera inscribirse en el Registro Estatal y en
el Registro Federal, en términos de lo que establecen las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

Para mantener el Factor de Aforo se utilizaran los flujos de recursos que resulten de
aplicar los porcentajes siguientes:

Como proporcién respecto a los Ingresos FAFEF (remitase a la Clausula Primera,
relativa a Definicion de Términos del presente Contrato), que se seran afectados al
patrimonio del Fideicomiso 1121, correspondera al Crédito el 1.61% (uno punto
sesenta y uno por ciento).

Como proporcion respecto a las Participaciones (remitase a la Clausula Primera,
relativa a Definicidon de Términos del presente Contrato), que se seran afectadas al
patrimonio del Fideicomiso 1121, correspondera al Crédito el 2.09% (dos punto cero
nueve por ciento).

La afectacidon de los Ingresos FAFEF y de las Participaciones, permanecera vigente y
subsistente por todo el tiempo que exista algun saldo insoluto a favor del Banco.

El Estado acepta que los flujos de recursos que procedan de las Participaciones y los
Ingresos FAFEF, serd una, pero no la Unica fuente de pago de las cantidades que
adeude a Banobras por la contratacion y disposicion del Crédito; en consecuencia,
respondera del cumplimiento de las Obligaciones que contrae con la celebracién del
presente Contrato con todos los bienes y derechos que conforman su hacienda
publica en términos de lo dispuesto en la legislacién aplicable; sin detrimento de la
obligacion a cargo del Acreditado de prever anualmente en su presupuesto de
egresos la o las partidas presupuestales que resulten necesarias para el
cumplimiento de las Obligaciones de pago a su cargo que deriven de la formalizacion
del presente Contrato.

Décima Cuarta. Fideicomiso. El pago preferente del Crédito, sus intereses y demas
prestaciones que deriven de este Contrato, de lo previsto en la legislacion aplicable,
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de resoluciones judiciales y los gastos y costas en caso de juicio, se solventaran con
el patrimonio del Fideicomiso 1121.

En virtud de lo anterior, el patrimonio establecido en el Fideicomiso 1121, se
instrumentara como fuente de pago de las Obligaciones a cargo del Acreditado
derivadas del presente Contrato.

El Estado hara lo necesario para que el Crédito contratado en términos del presente
Contrato permanezca inscrito en el Registro del Fideicomiso 1121 y el Acreditante
mantenga el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar en el Fideicomiso 1121, para
todos los efectos a los que haya lugar, durante la vigencia del presente Contrato.

El Factor de Aforo que le corresponde al Crédito en el Fideicomiso 1121 sera de 2
(dos) a 1 (uno).

El Acreditante podra realizar todos los actos y ejercer todos los derechos o
prerrogativas que se establezcan en el Fideicomiso 1121 para los Fideicomisarios en
Primer Lugar, incluyendo sin limitar, la presentacion de Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Aceleracion Total,
Notificaciones de Aplicacion de Pena Convencional, Notificaciones de Vencimiento
Anticipado, Notificaciones de Terminacion de Evento de Aceleracion Parcial,
Notificaciones de Terminacion de Evento de Aceleracion Total y Notificaciones de
Terminacion de Aplicacion de Pena Convencional.

La existencia del Fideicomiso 1121, no libera al Acreditado de su obligacion de pago
de las cantidades adeudadas, en virtud del presente Contrato, por lo que el
Acreditado seguira obligado a efectuar el pago de sus Obligaciones precisamente en
las Fechas de Pago de Intereses y en las Fechas de Pago de Principal, hasta que el
Banco haya recibido integras las cantidades que se le adeuden.

El Fideicomiso 1121, permanecerd vigente y subsistente por todo el tiempo que
exista algun saldo insoluto a favor del Banco.

Décima Quinta. Obligaciones de Hacer y de No Hacer a Cargo del Acreditado. Salvo
gue el Banco consienta por escrito algo distinto, durante el tiempo en que el Crédito y
sus accesorios o cualquier otra Obligacibn establecida en este Contrato se
encuentren pendientes de cumplimiento y mientras las cantidades debidas por el
Estado al Banco en virtud del presente Contrato no queden totalmente pagadas, el
Acreditado debera cumplir con las obligaciones que se indican a continuacion:

15.1 Pagar de manera puntual y oportuna cualquier cantidad exigible del Crédito y
sus accesorios o cualquier otra Obligacion de pago establecida en el presente
Contrato.
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15.2

Hacer lo necesario para que se incluya en su Presupuesto de Egresos o
cualquier otro instrumento que de tiempo en tiempo lo sustituya, para cada
ejercicio fiscal hasta el cumplimiento y pago total de las Obligaciones a su cargo
que deriven del presente Contrato y del Crédito, una provision de fondos
suficientes para cubrir los montos que deban pagarse al Acreditante conforme
al presente Contrato.

15.3 Proporcionar, cuando asi se lo solicite por escrito el Acreditante o el Fiduciario y

154

en un término no mayor a 30 (treinta) dias naturales posteriores a la fecha de
solicitud, la informaciéon y/o documentacion que razonablemente le sea
solicitada asociada al Crédito, incluida aquella relacionada con su situacion
financiera y/o con los recursos que deriven de las Participaciones y los Ingresos
FAFEF y aquella requerida con el fin de cumplir con la legislacién aplicable
respecto de disposiciones de conocimiento de clientes, integracion de
expedientes o bajo el presente Contrato.

Pagar con recursos ajenos al Crédito la cantidad faltante para liquidar el saldo
insoluto del Crédito Interacciones, en el supuesto de que el importe del Crédito
no sea suficiente para tal efecto.

15.5 Destinar los recursos del Crédito precisa y exclusivamente a los fines

estipulados en este Contrato y comprobar la aplicacion de los recursos del
Crédito, conforme a lo establecido en la Clausula Vigésima del Contrato.

15.6 Conducirse con verdad en relacion con la informacion que le soliciten y entregue

al Acreditante y/o al Fiduciario, con objeto de evitar que cualquier informacion
proporcionada al Banco por el Acreditado, en los términos del presente
Contrato, pueda llegar a resultar dolosamente falsa, dolosamente incorrecta,
dolosamente incompleta o engafiosa.

15.7 Constituir y, en su caso, reconstituir como parte del patrimonio del Fideicomiso

15.8

1121, el Fondo de Reserva y mantener en todo momento durante la vigencia
del Crédito, cuando menos el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, mientras
exista algun saldo insoluto derivado del el principal, intereses y demas
accesorios del Creédito.

Abstenerse de realizar actos encaminados a modificar, cancelar, extinguir o
revocar el Fideicomiso 1121 o cualquier mecanismo que llegare a ser utilizado
como fuente de pago del Crédito, sin el consentimiento previo y por escrito de
representante legalmente facultado de Banobras.

15.9 No realizar actos encaminados a anular, invalidar o disminuir el porcentaje de

Participaciones o los Ingresos FAFEF afectados como fuente de pago del
Crédito, mientras exista algun saldo insoluto derivado del Crédito, sin el
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consentimiento previo y por escrito de Banobras, a través de funcionario con
facultades suficientes para tal efecto.

Décima Sexta. Eventos de Aceleracion Parcial; Eventos de Aceleracion Total;
Efectos de la Existencia de cualquier Evento de Aceleracion Parcial o de cualquier

Evento de Aceleracién Total, Procedimiento para la Aplicacién de los Efectos de la

Existencia de cualquier Evento de Aceleracion Parcial o de cualquier Evento de

Aceleracion Total y Mecanismos de Cura.

16.1

16.2

Eventos de Aceleracion Parcial. Se considerard que existe un Evento de

Aceleracion Parcial, en el supuesto de que ocurra cualquiera de los siguientes
sucesos (cada uno, un Evento de Aceleracion Parcial).

Si el Estado no hace lo necesario para que se incluya en su Presupuesto de
Egresos o cualquier otro instrumento que de tiempo en tiempo lo sustituya, para
cada ejercicio fiscal hasta el cumplimiento y pago total de las Obligaciones a su
cargo que deriven del presente Contrato y del Crédito, una provision de fondos
suficientes para cubrir los montos que deban pagarse al Acreditante conforme
al presente Contrato.

Si el Estado no proporciona, cuando asi se lo solicite por escrito el Acreditante o
el Fiduciario y en un término no mayor a 30 (treinta) dias naturales posteriores a
la fecha de solicitud, la informacién y/o documentacion que razonablemente le
sea solicitada asociada al Crédito, incluida aquella relacionada con su situaciéon
financiera y/o con los recursos que deriven de las Participaciones y los Ingresos
FAFEF y aquella requerida con el fin de cumplir con la legislacion aplicable
respecto de disposiciones de conocimiento de clientes, integracion de
expedientes o bajo el presente Contrato.

Si el Estado no destina los recursos del Crédito precisa y exclusivamente a los
fines estipulados en este Contrato y/o no comprueba la aplicacion de los
recursos del Crédito, conforme a lo establecido en la Clausula Vigésima del
presente Contrato.

Eventos de Aceleracion Total. Se considerard que existe un Evento de

Aceleraciéon Total, en el supuesto de que ocurra cualquiera de los siguientes
sucesos (cada uno, un Evento de Aceleracion Total).

Si el Estado realiza actos encaminados a modificar, cancelar, extinguir o
revocar el Fideicomiso 1121 o cualquier mecanismo que llegare a ser utilizado
como fuente de pago del Crédito, sin el consentimiento previo y por escrito de
representante legalmente facultado de Banobras.

Si el Estado realiza actos encaminados a anular, invalidar o disminuir el
porcentaje de Participaciones o los Ingresos FAFEF afectados como fuente de
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16.3

16.4

pago del Crédito, mientras exista algun saldo insoluto derivado del Crédito, sin
el consentimiento previo y por escrito de Banobras, a través de funcionario con
facultades suficientes para tal efecto.

Si cualquier informacion proporcionada al Banco por el Acreditado, en los
términos del presente Contrato, resultare dolosamente falsa, dolosamente
incorrecta, dolosamente incompleta o engafiosa.

Efectos de la Existencia de cualquier Evento de Aceleracion Parcial o de
cualquier Evento de Aceleracién Total.

A partir del acontecimiento de cualquier Evento de Aceleracion Parcial o de
cualquier Evento de Aceleracion Total, el Acreditante tendra derecho a cobrar y
el Acreditado tendrd la Obligacion de pagar a Banobras la Cantidad de
Aceleracion Parcial o la Cantidad de Aceleracion Total, segun resulte aplicable,
en la inteligencia de que si en un mismo Periodo de Pago se presentan de
manera simultanea un Evento de Aceleracion Parcial y un Evento de
Aceleracion Total, tendra derecho a cobrar y el Acreditado tendra la Obligacion
de pagar a Banobras la Cantidad de Aceleracion Total.

La Cantidad de Aceleracion Parcial o la Cantidad de Aceleracion Total aplicara
por Periodos de Intereses completos, a partir del Periodo de Intereses inmediato
siguiente a aquel en que Banobras presente al Fiduciario la Notificacion de
Aceleracién Parcial o la Notificacion de Aceleracion Total y dejara de cobrarse a
partir del Periodo de Intereses inmediato siguiente a aquel en que Banobras
presente al Fiduciario la Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracién
Parcial o la Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion Total, en el
entendido que si en un mismo Periodo de Intereses Banobras presenta al
Fiduciario una Notificacion de Aceleracion Parcial o una la Notificacion de
Aceleracion Total y una Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion
Parcial o una Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion Total,
segun corresponda, el Fiduciario no aplicara la Cantidad de Aceleracién Parcial
o la Cantidad de Aceleracion Total, segun el supuesto de que se trate.

Procedimiento para la Aplicacion de los Efectos de la Existencia de cualquier
Evento de Aceleracién Parcial o de cualquier Evento de Aceleracion Total.

En el supuesto de que se verifiqgue cualquier Evento de Aceleracion Parcial o
cualquier Evento de Aceleracion Total, el Acreditante notificara por escrito al
Acreditado la obligacién incumplida que hubiera originado el Evento de
Aceleracion Parcial o el Evento de Aceleracion Total, para que el Acreditado
subsane la obligacion incumplida, dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a la fecha de la notificacion correspondiente o el plazo de cura
especifico que, en su caso, aplique en cada tema.
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16.5

Si el Evento de Aceleracion Parcial o el Evento de Aceleracion Total que haya
sido notificado por el Acreditante al Acreditado es curado o subsanado dentro
del plazo de 30 (treinta) dias naturales antes sefialado o el plazo de cura
especifico que aplique en cada tema, no serd declarada la existencia de un
Evento de Aceleracion Parcial o de un Evento de Aceleracion Total, segun
corresponda y, por lo tanto, no procedera el cobro de la Cantidad de
Aceleracion Parcial o de la Cantidad de Aceleracion Total.

Transcurrido el plazo que apligue conforme a lo antes sefialado, sin que el
Acreditado hubiere subsanado la obligacion incumplida, el Acreditante
entregard al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion Parcial o una
Notificacion de Aceleracion Total, segun aplique.

A partir de la entrega al Fiduciario de la Notificacion de Aceleracion Parcial o de
la Notificacion de Aceleracion Total y hasta en tanto el Acreditante no entregue
al Fiduciario una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién Parcial
o una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion Total, el Fiduciario
deberéa pagar al Acreditante en cada Fecha de Pago la Cantidad de Aceleracion
Parcial o la Cantidad de Aceleracion Total, segun corresponda.

Las cantidades que reciba el Acreditante durante el tiempo en que permanezca
vigente un Evento de Aceleracién Parcial o un Evento de Aceleracion Total,
seran aplicadas integramente de conformidad con lo dispuesto en la Clausula
Novena del presente Contrato, relativa a Aplicacion de Pagos Parciales de
Intereses o de Capital del Crédito, en el entendido que las cantidades
adicionales que resulten después del pago en el orden establecido en la
Clausula Novena del presente Contrato, seran aplicadas para amortizar
anticipadamente el saldo insoluto del Crédito, con la aplicacion de las
cantidades adicionales, a los pagos de capital que correspondan a la ultima
Fecha de Pago y asi sucesivamente.

Mecanismo para Subsanar o Curar la Existencia de cualquier Evento de
Aceleraciéon Parcial o de cualquier Evento de Aceleracién Total.

Una vez que el Estado compruebe a Banobras con el correspondiente soporte
documental: (i) que ha curado o subsanado el incumplimiento que generé el
Evento de Aceleracion Parcial o el Evento de Aceleracion Total, o (ii) la
inexistencia de la inobservancia, o bien, (iii) que el Acreditado hubiera llegado a
un acuerdo con el Acreditante, este ultimo enviara al Fiduciario una Notificacion
de Terminacién de Evento de Aceleracion Parcial o una Notificacion de
Terminacion de Evento de Aceleracion Total, con copia al Acreditado, a efecto
de que concluya el Evento de Aceleracion Parcial o el Evento de Aceleracion
Total y el Fiduciario deje de aplicar la Cantidad de Aceleracion Parcial o la la
Cantidad de Aceleracién Total, segun corresponda, a partir de la Fecha de
Pago inmediata siguiente.
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Las notificaciones sefialadas en la presente clausula se realizaran en términos
de lo establecido en este Contrato o en el Fideicomiso 1121.

Décima Séptima. Causas de Vencimiento Anticipado; Efectos de la Existencia de
cualquier Causa de Vencimiento Anticipado v Procedimiento para la Aplicacion de los

Efectos de la Existencia de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado.

17.1

17.2

Causas de Vencimiento Anticipado. Se considerara que existe una Causa de
Vencimiento Anticipado en el supuesto de que ocurra cualquiera de los
siguientes sucesos (cada uno, una Causa de Vencimiento Anticipado):

Si el Estado no paga de manera puntual y oportuna de cualquier Obligacién a su
cargo que derive del Crédito.

Si el Estado realiza actos encaminados a modificar, cancelar, extinguir o revocar
el Fideicomiso 1121 o cualquier mecanismo que llegare a ser utilizado como
fuente de pago del Crédito, sin el consentimiento previo y por escrito de
representante legalmente facultado de Banobras.

Efectos de la Existencia de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado.

A partir del acontecimiento de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado, el
Acreditante notificara tendra derecho a: (i) a vencer anticipadamente el plazo
para el pago del Crédito, en cuyo caso todas las cantidades que se adeuden a
Banobras en términos del presente Contrato serdn debidas, exigibles y
pagaderas, sin necesidad de demanda o procedimiento judicial alguno y
Banobras podra cobrar el saldo insoluto del Crédito, ademas de los intereses
correspondientes, accesorios financieros, cargos, y demas cantidades que
deban pagarse a Banobras conforme a lo pactado en el presente Contrato o
cualquier documento que con base en éste se suscriba, y (i) entregar al
Fiduciario, una Notificacion de Vencimiento Anticipado.

A partir del acontecimiento de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado, el
Acreditante tendrd derecho a cobrar y el Acreditado tendra la obligacion de
pagar a Banobras la Cantidad de Vencimiento Anticipado, sin perjuicio de
aplicar: (i) el cobro de intereses moratorios, asi como, (ii) los procedimientos que
deriven de la falta de pago, tales como: (a) el registro de cartera vencida, (b) el
reporte negativo ante las sociedades de informacion crediticia, (c) las acciones
de cobranza, extrajudicial y en su caso judicial, y (d) cualquier otra gestion
tendiente a la recuperacion del saldo total del Crédito.

La Cantidad de Vencimiento Anticipado aplicar4 a partir de la fecha en que
Banobras presente a Fiduciario la Notificacion de Vencimiento Anticipado.
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17.3 Procedimiento para la Aplicacion de los Efectos de la Existencia de cualquier
Causa de Vencimiento Anticipado.

l. En el supuesto de que se presente cualquier Causa de Vencimiento Anticipado,
el Acreditante notificara por escrito al Acreditado la obligacion incumplida que
hubiera originado la Causa de Vencimiento Anticipado, para que el Acreditado
cure o subsane la obligacion incumplida, dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a la fecha de la notificacién correspondiente.

II. Si la Causa de Vencimiento Anticipado que haya sido notificado por el
Acreditante al Acreditado es curada o subsanada dentro del plazo de 30
(treinta) dias naturales antes sefialado, no seréd declarada la existencia de una
Causa de Vencimiento Anticipado y por lo tanto no procedera el vencimiento
anticipado del plazo para el pago del Crédito ni la aplicacion de la Cantidad de
Vencimiento Anticipado.

lll.  Transcurrido el plazo de 30 (treinta) dias naturales antes sefialado sin que el
Acreditado hubiere subsanado la obligacion incumplida, el Acreditante
entregara al Fiduciario, una Notificacion de Vencimiento Anticipado.

IV. A partir de la entrega al Fiduciario de la Notificacion de Vencimiento Anticipado,
el Fiduciario deber& pagar al Acreditante, en cada Fecha de Pago, la Cantidad
de Vencimiento Anticipado.

V. Las cantidades que reciba el Acreditante durante el tiempo en que permanezca
vigente una Causa de Vencimiento Anticipado, seran aplicadas integramente de
conformidad con lo dispuesto en la Clausula Novena del presente Contrato,
relativa a Aplicacion de Pagos Parciales de Intereses o de Capital del Crédito,
en el entendido que las cantidades adicionales que resulten después del pago
en el orden establecido en la Clausula Novena del presente Contrato, seran
aplicadas para amortizar anticipadamente el saldo insoluto del Crédito, con la
aplicacion de las cantidades adicionales, a los pagos de capital que
correspondan a la ultima Fecha de Pago y asi sucesivamente.

Las notificaciones sefialadas en la presente clausula se realizaran en términos de lo
establecido en este Contrato o en el Fideicomiso 1121.

Clausula Décima Octava. Eventos de Incumplimiento; Efectos de la Existencia de
cualquier Evento de Incumplimiento; Procedimiento para la Aplicacién de los Efectos
de la Existencia de cualquier Evento de Incumplimiento y Mecanismo para Subsanar
o Curar la Existencia de cualquier Evento de Incumplimiento.

18.1 Eventos de Incumplimiento. Se considerarda que existe un Evento de
Incumplimiento en el supuesto de que ocurra cualquiera de los siguientes
sucesos (cada uno, un Evento de Incumplimiento):
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18.2

18.3

Si el Acreditado no constituye y, en su caso, reconstituye como parte del
patrimonio del Fideicomiso 1121 el Fondo de Reserva y no mantenga en todo
momento, durante la vigencia del Crédito, cuando menos el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva, mientras exista algun saldo insoluto derivado del el
principal, intereses y demas accesorios del Crédito.

Efectos de la Existencia de cualguier Evento de Incumplimiento.

A partir del acontecimiento de cualquier Evento de Incumplimiento, el
Acreditante tendré derecho a cobrar y el Acreditado tendra la obligacion de
pagar a Banobras el Incremento en Costos o Pena Convencional.

El Incremento en Costos o Pena Convencional: (i) se cobrara por los dias
efectivamente transcurridos desde la fecha en que se genere el Evento de
Incumplimiento hasta el dia en que el Acreditado subsane el Evento de
Incumplimiento, (ii) el primer cobro se realizara en la Fecha de Pago inmediata
siguiente a aquella en que se presente el Evento de Incumplimiento o a aquella
en que concluya el plazo de 30 (treinta) dias naturales a que se refieren los
numerales | y Il de la Seccion 18.3 y dejara de cobrarse desde el momento en
que el Acreditado subsane el incumplimiento de la obligacion que hubiere
generado el Evento de Incumplimiento, y (iii) serd cubierta por el Estado a
Banobras en la o las Fechas de Pago.

El Incremento en Costos o Pena Convencional se aplicara sin duplicidad, es
decir, no obstante que se actualice al mismo tiempo mas de un Evento de
Incumplimiento, Banobras Unicamente aplicard la Pena Convencional por uno
de ellos; sin embargo, podra cobrarla cada vez que se actualice algun Evento
de Incumplimiento durante la vigencia del presente Contrato.

Procedimiento para la Aplicacion de los Efectos de la Existencia de cualquier
Evento de Incumplimiento.

En el supuesto de que se verifique cualquier Evento de Incumplimiento, el
Acreditante notificara por escrito al Acreditado la obligacion incumplida que
hubiera originado el Evento de Incumplimiento, para que el Acreditado subsane
la obligacion incumplida dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la
fecha de la notificacién correspondiente o el plazo de cura especifico que, en su
caso, aplique en cada tema.

Vencido el plazo de 30 (treinta) dias naturales sefialado en el numeral |
inmediato anterior, en el supuesto de que el Acreditado no hubiere respondido a
la notificacién de Banobras o que no haya acreditado la inexistencia del Evento
de Incumplimiento, el Acreditante entregara al Fiduciario una Notificacion de
Aplicacion de Pena Convencional.
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lll. A partir de la entrega al Fiduciario de la Notificacion de Aplicacion de Pena
Convencional y hasta en tanto el Acreditante no entregue al Fiduciario una
Notificacion de Terminacion de Aplicacion de Pena Convencional, el Fiduciario
deberé pagar al Acreditante en cada Fecha de Pago el Incremento en Costos o
Pena Convencional.

18.4 Mecanismo para Subsanar o Curar la Existencia de cualquier Evento de
Incumplimiento.

l. Una vez que el Municipio compruebe a Banobras con el correspondiente
soporte documental: (i) que ha curado o subsanado el incumplimiento que
genero el Evento de Incumplimiento, o (ii) la inexistencia de la inobservancia, o
bien, (iii) que el Acreditado hubiera llegado a un acuerdo con el Acreditante,
este Ultimo enviara al Fiduciario una Notificacion de Terminacion de Aplicacion
de Pena Convencional, con copia al Acreditado, a efecto de que concluya el
Evento de Incumplimiento y el Fiduciario deje de aplicar el Incremento en
Costos o Pena Convencional, a partir de la Fecha de Pago inmediata siguiente.

II.  Las notificaciones sefialadas en la presente clausula se realizaran en términos
de lo establecido en este Contrato o en el Fideicomiso 1121.

Décima Novena. Restriccién y Denuncia. En términos del articulo 294 (doscientos
noventa y metro) de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, el Banco se
reserva expresamente el derecho de restringir el importe del Crédito, y la facultad de
denunciar el presente Contrato en cualquier tiempo mediante simple comunicacion
escrita dirigida al Estado, quedando limitado o extinguido, segun sea el caso, el
derecho del Acreditado para hacer uso del saldo no dispuesto del Crédito, a partir de
la fecha de la notificacion por parte del Banco.

Vigésima. Comprobacion de la Aplicacion de los Recursos del Crédito. El Acreditado
se obliga a comprobar la aplicacion de los recursos ejercidos con cargo al Crédito
para el refinanciamiento del Crédito Interacciones, en un plazo de hasta 90 (noventa)
dias naturales posteriores a la fecha en que Banobras haya realizado el ultimo
desembolso del Crédito, con la entrega de oficio signado por el Titular del Organo
Interno de Control del Estado (el “OIC Estatal”’), o funcionario legalmente facultado
del OIC Estatal o de la administracion publica estatal para tal efecto, en el que
certifique que los recursos ejercidos con cargo al Crédito para el refinanciamiento del
Crédito Interacciones, fueron aplicados en términos de lo que se establece en el
presente Contrato.

Banobras podra prorrogar por Unica vez el plazo de 90 (Noventa) dias naturales
sefalado en el parrafo inmediato anterior, hasta por un periodo igual al inicialmente
autorizado, siempre y cuando: (i) el Estado, a través de funcionario legalmente
facultado, presente solicitud por escrito a Banobras con al menos 15 (Quince) dias
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naturales de anticipacion a la fecha de vencimiento del plazo originalmente pactado,
en la que se incluya la justificacion correspondiente, y (ii) que la prérroga que haya de
autorizar Banobras concluya al menos 1 (un) mes antes de la terminacion de la
administracion estatal que se encuentre cumpliendo su gestion.

Adicionalmente, el Acreditado deber& entregar o hacer que se entregue a Banobras,
dentro del plazo de 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha en que el Acreditante
haya efectuado la transferencia de recursos para el pago del Crédito Interacciones,
un documento expedido por Banco Interacciones, a través de apoderado
debidamente facultado, en el que manifieste que el Crédito Interacciones fue
liquidado con el importe transferido por Banobras.

El incumplimiento de cualquiera de estas obligaciones constituye un Evento de
Incumplimiento, en términos del presente Contrato.

Vigésima Primera. Informes. Sin perjuicio de lo estipulado en otras clausulas del
presente Contrato, durante la vigencia del Crédito el Acreditado debera rendir a
Banobras por escrito, cuando éste asi lo solicite y en el plazo que al efecto le sefiale,
informes sobre: (i) su posicion financiera, y (ii) cualquier informacion que se
encuentre relacionada con el Crédito y su fuente de pago.

En todo caso, el Acreditado debera informar a Banobras cualquier evento
extraordinario que afecte sustancialmente a su organizacion, operacion y/o
patrimonio dentro del plazo de 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha en que se
presente el acontecimiento de que se trate.

Vigésima Segunda. Notificaciones. Para efectos del presente Contrato cada Parte
sefiala como su domicilio:

El Banco: Avenida Constitucion No. 134, Colonia Lomas de la
Soledad, Codigo Postal 98040, Zacatecas, Zacatecas.

Nombre, Cargo y Direccion de Correo Electrénico de la
persona autorizada por parte de Banobras para recibir, por
medios electronicos, informacién relacionada con el
Crédito.

Victor Manuel Fernandez Espinosa, Delegado de Banobras
en el Estado de Zacatecas y Apoderado Legal de la
Institucion.

Direccidn de correo electrénico:

Victor.Fernandez@banobras.gob.mx
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El Estado: Blvd. Héroes de Chapultepec No. 1902, Colonia Ciudad
Gobierno, Cédigo Postal 98160, Zacatecas, Zacatecas.

Nombre, Cargo y Direccion de Correo Electronico de la
persona autorizada por parte del Estado para recibir, por
medios electronicos, informacion relacionada con el
Credito.

M. en F. Jorge Miranda Castro, Secretario de Finanzas.

Direccion de Correo Electronico:

jorge.miranda@zacatecas.qgob.mx

Mientras las Partes no se notifiquen por escrito un cambio de domicilio con por lo
menos 10 (diez) Dias Habiles previos, los avisos, notificaciones y demas diligencias
judiciales y extrajudiciales que se efectien en los domicilios indicados, surtiran
plenamente sus efectos.

Vigésima Tercera. Cesion. El Acreditado no podré ceder, en todo o en parte, o de
otra manera transferir cualquiera de sus derechos u Obligaciones derivados de este
Contrato, a menos que se obtenga el consentimiento por escrito del Banco.

Vigésima Cuarta. Anexos. Formaran parte del presente Contrato los documentos
gue debidamente rubricados por las Partes se acomparian en calidad de Anexos.

Vigésima Quinta. Modificaciones. Ninguna modificacidbn o renuncia a disposicion
alguna de este Contrato y ningln consentimiento otorgado al Acreditado para divergir
del presente Contrato surtird efectos, a menos que conste por escrito y se suscriba
por el Banco y el Acreditado, y aun en dicho supuesto, tal renuncia consentimiento
tendra efecto solamente en el caso y para el fin especifico para el cual fue otorgado.

Vigésima Sexta. Alcance Legal de las Clausulas. Las Partes estan de acuerdo en
que las denominaciones utilizadas en los encabezados de las clausulas del presente
Contrato, son uUnicamente para efectos de referencia; en tal virtud, no limitan de
manera alguna el contenido y alcance de las mismas, por lo tanto las Partes deben,
en todos los casos, estar a lo pactado en las clausulas del Contrato.

Vigésima Séptima. Sociedades de Informacién Crediticia. Las Partes acuerdan que
toda reclamacion o controversia relacionada con la informacién contenida en el
reporte de crédito rendido, previamente a la celebracion del presente instrumento
juridico, por una sociedad de informacion crediticia, la cual obra en su base de datos,
podrd ser ventilada, si asi lo desea el Acreditado, a través de un proceso arbitral de
amigable composicion ante la Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los
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Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF), sin perjuicio del derecho que le
asiste al Acreditado de acudir ante los dérganos jurisdiccionales competentes, para
promover las acciones que considere procedentes.

Vigésima Octava. Divulgacion de la informacion. El Acreditado faculta y autoriza
expresa e irrevocablemente al Banco, para: (i) obtener informacion relativa de todas
las operaciones activas y otras de naturaleza analoga que mantengan con cualquier
otra institucion de crédito o sociedad mercantil, (ii) proporcionar informacién sobre el
historial crediticio del Acreditado a otros usuarios de las Sociedades de Informacion
Crediticia, llAmense centrales de informes de crédito o cualquier otra dedicado a
investigar y proporcionar informes de crédito, asi como agencias calificadoras en
general, ya sea nacionales o extranjeras, conociendo la naturaleza y alcance de
dicha informacion, y (iii) divulgar o revelar en todo o parte la informacion relativa y
que derive de la operacién objeto del presente Contrato, sin responsabilidad alguna
para Banobras, sea por determinacion de autoridad competente, entre ellas, el
Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacion y Proteccién de Datos
Personales, y/o por disposicion legal presente o futura. En el hipotético caso de que
se actualice alguno de los supuestos anteriores, Banobras se compromete a revelar
Gnicamente la informacion que se encuentre obligado a divulgar y a notificar por
escrito al Acreditado de la informacion que haya tenido que revelar.

Vigésima Novena. Renuncia de Derechos. La omision por parte de Banobras en el
ejercicio de cualquiera de los derechos previstos en el presente Contrato, en ningun
caso tendra el efecto de una renuncia a los mismos; ni el ejercicio singular o parcial
por parte del Acreditante de cualquier derecho derivado de lo pactado en el presente
Contrato excluye algun otro derecho, facultad o privilegio a su favor.

Trigésima. Impuestos. El pago de los impuestos que, en su caso, Se generen con
motivo de la celebracion y ejecucién del presente Contrato, seran a cargo de la Parte
que resulte obligada a su pago, de acuerdo con la legislacién aplicable.

Trigésima Primera. Gastos. Las Partes acuerdan que todos los gastos, impuestos,
derechos, costos y honorarios que se generen en virtud del presente Contrato, seran
a cargo y por cuenta del Acreditado.

Trigésima Segunda. Legislacién Aplicable y Jurisdiccion. Las Partes acuerdan
expresamente que para la interpretacion, cumplimiento, controversia, litigio o
reclamacién de cualquier tipo o naturaleza y para todo lo relativo a lo declarado y
pactado en el presente Contrato, estan conformes en someterse a la legislacion
federal de los Estados Unidos Mexicanos y a la jurisdiccion de los tribunales
federales competentes radicados en el Estado de Zacatecas, o bien, en la Ciudad de
México, a eleccion de la Parte actora; en consecuencia, renuncian expresamente a
cualquier otra jurisdiccion o fuero que pudiera corresponderles por razon de su
domicilio presente o futuro o por cualquier otra causa.

S .
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Las Partes han leido y comprendido el contenido del presente Contrato y enterados
de su valor, alcance y fuerza legal, lo suscriben de conformidad y lo firman para
constancia en 5 (cinco) ejemplares originales, en la Ciudad de Zacatecas, Zacatecas,
el 18 de octubre de 2017.

El Acreditado
Estado de Zacatecas, a través del Poder Ejecutivo,
por conducto de la Secretaria de Finanzas

M. en F. Jorge Miranda Castro
Secretario de Finanzas

Hoja de firmas del Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 18 de octubre de
2017, celebrado entre el Estado de Zacatecas, a través del Poder Ejecutivo, por
conducto de la Secretaria de Finanzas, en su caracter de Acreditado y el Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo,
en su calidad de Acreditante, para formalizar un crédito simple que el Acreditante
otorga al Acreditado hasta por la cantidad de $468’153,656.00 (cuatrocientos sesenta
y ocho millones ciento cincuenta y tres mil seiscientos cincuenta y seis Pesos 00/100
M.N.).

[Resto de la pagina sin texto]
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El Acreditante
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C,,
Institucion de Banca de Desarrollo

M.A.E. Victor Manuel Fernandez Espinosa
Delegado de Banobras en el Estado de Zacatecas
y Apoderado Legal de la Institucion

Hoja de firmas del Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 18 de octubre de
2017, celebrado entre el Estado de Zacatecas, a través del Poder Ejecutivo, por
conducto de la Secretaria de Finanzas, en su caracter de Acreditado y el Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo,
en su calidad de Acreditante, para formalizar un crédito simple que el Acreditante
otorga al Acreditado hasta por la cantidad de $468°153,656.00 (cuatrocientos sesenta
y ocho millones ciento cincuenta y tres mil seiscientos cincuenta y seis Pesos 00/100

M.N.).

[Resto de la pagina sin texto]
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Anexo 1 del Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 18 de octubre de 2017,
celebrado entre el Estado de Zacatecas, a través del Poder Ejecutivo, por conducto de la
Secretaria de Finanzas, en su caracter de Acreditado y el Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, en su calidad de
Acreditante, para formalizar un crédito simple que el Acreditante otorga al Acreditado
hasta por la cantidad de $468°153,656.00 (cuatrocientos sesenta y ocho millones ciento
cincuenta y tres mil seiscientos cincuenta y seis Pesos 00/100 M.N.).

Copia de la Autorizacién
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Anexo 2 del Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 18 de octubre de 2017,
celebrado entre el Estado de Zacatecas, a través del Poder Ejecutivo, por conducto de la
Secretaria de Finanzas, en su caracter de Acreditado y el Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, en su calidad de
Acreditante, para formalizar un crédito simple que el Acreditante otorga al Acreditado
hasta por la cantidad de $468°153,656.00 (cuatrocientos sesenta y ocho millones ciento
cincuenta y tres mil seiscientos cincuenta y seis Pesos 00/100 M.N.).

Formato de Aviso de Disposicion

[Fecha]

[Banco] [Domicilio] Atencion: [*]

Ref. Aviso de Disposicion.

Estimados sefores:

Me refiero al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 18 de octubre de 2017 (el
“Contrato_de Crédito”), cuyos términos definidos son usados en el presente Aviso de
Disposicion como se definen en aquél, celebrado entre el Estado de Zacatecas (el
“Estado”), en su caracter de acreditado y Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo (el “Banco”), en su calidad de acreditante, por
medio del cual se formalizé un crédito simple que el Banco otorg6 al Estado hasta por la
cantidad de $468°153,656.00 (cuatrocientos sesenta y ocho millones ciento cincuenta y
tres mil seiscientos cincuenta y seis Pesos 00/100 M.N.).

Por medio del presente Aviso de Disposicion notifico irrevocablemente al Banco,
conforme a lo previsto en la Clausula Cuarta del Contrato de Crédito, que el Estado
solicita efectuar una Disposicidn con cargo al Crédito por la cantidad de $468’153,656.00
(cuatrocientos sesenta y ocho millones ciento cincuenta y tres mil seiscientos cincuenta y
seis Pesos 00/100 M.N.), y al efecto se sefala que el Dia Habil para efectuar dicha
Disposicion es el [insertar fecha].

Estado de Zacatecas,
a través del Poder Ejecutivo,
por conducto de la Secretaria de Finanzas

M. en F. Jorge Miranda Castro
Secretario de Finanzas
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Anexo 3 del Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 18 de octubre de 2017,
celebrado entre el Estado de Zacatecas, a través del Poder Ejecutivo, por conducto de la
Secretaria de Finanzas, en su caracter de Acreditado y el Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S.N.C., Institucibn de Banca de Desarrollo, en su calidad de
Acreditante, para formalizar un crédito simple que el Acreditante otorga al Acreditado
hasta por la cantidad de $468'153,656.00 (cuatrocientos sesenta y ocho millones ciento
cincuenta y tres mil seiscientos cincuenta y seis Pesos 00/100 M.N.).

Definiciones.

Para efectos del presente anexo, se entendera por:

Estado de Zacatecas, a través del Poder Ejecutivo, por
conducto de la Secretaria de Finanzas.

El Acreditado:

Banobras: Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.

Crédito documentado en el Contrato del cual es parte el
presente anexo.

El Crédito:

Nivel de Riesgo vy Calificaciones de Calidad Crediticia.

En la tabla siguiente se exponen los niveles de riesgo asociados a las distintas
calificaciones que utilizan las agencias calificadoras autorizadas por la CNBV, para
determinar la calidad crediticia de las personas, datos con base en los cuales se
establecera el Nivel de Riesgo del Estado o del Crédito, en funcion del rango en que se
ubique(n) la(s) calificaciébn(es) que le(s) hubieren asignado una o0 mMAas agencias
calificadoras autorizadas por la CNBV.

Calificaciones de Calidad Crediticia
Nivel de Riesgo HR

S&P Fitch Moody’s | Ratings Verum
1 MxAAA AAA(mMex) Aaa.mx | HR AAA AAA/M
2 MxAA+ AA+(mex) Aal.mx | HR AA+ AA+M
3 MxAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M
4 MXAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-IM
5 mxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M
6 MxA A(mex) A2.mx HR A A/M
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7 MXA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/IM
8 mxBBB+ BBB+(mex) Baal.mx | HR BBB+ BBB+/M
9 mxBBB BBB(mex) Baa2.mx | HR BBB BBB/M
10 mxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx | HR BBB- BBB-/M
11 mxBB+ BB+(mex) Bal.mx | HR BB+ BB+/M
12 mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M
13 mxBB- BB-(mex) Ba3.mx | HR BB- BB-/M
14 mxB+ B+(mex) B1l.mx HR B+ B+/M
15 mxB B(mex) B2.mx HR B B/M
16 mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M
17 mxCCC CCC(mex) Caa.mx HR C+

18 mxCC CC(mex) Ca.mx HR C

19 mxC C(mex) C.mx HR C- CIM
20 mxD D(mex) HR D D/M
21 E(mex) E/M
22 No calificado

[Resto de la pagina sin texto]
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